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Khung hodng kinh té va kinh té hoc

BVI TAT THANG

%di viét phdn tich va néu lén nhitng nguyén nhan chi yéu, sGu sdc vé cuéc khing
hodng kinh t& toan cdu da va dang dién ra. Tinh chétcia cude khiing hodng nay la
rdt tram trong. T bai hoc cia cudc khiing hodng, ¢6 su nhin nhén lai cdc cudc khing hodng
trude dé, tdc gid néu ra mét sé vin dé can xem xét khi nghiér citu cdc hoc thuyét kinh té,
khing dinh cdn tiép tuc hoan thién thé ché kinh t& thi truong, tim ra nhitng cdch thic mdi

nha nudc can thiép vao nén kinh té.

T U hang thé ky nay, cac cudc khing
hodng kinh té& & cac quy mé va mic
d6 khac nhau ci néi tiép nhau tiép dién, via
khong ngiing thach thitc cac hoc thuyét kinh
t&, lai vita 1a dong luc cho kinh t& hoc khong
ngling phat trién. D4 c¢6 mét thoi, trong
khuon khd tu duy cta hai hé théng kinh té&,
¢t mdi lan kinh t& TBCN lam vao khing
hoang, nhiéu ngudi tin ring d6 1a nhitng dip
kiém chiing bing thuc t& ¢d sd khoa hoc cla
viée CNTB dang dan budc tdi chd diét vong.
Tiéc rang, cudc khing hoang dan dén tan ra
ctia hé théng cac nuéc XHCN ¢ Lién X6 va
Dong Au (cfl) héi cudi thé ky XX da tao ra
mot khic quanh cla lich sit. CNXH tam thoi
lam vao thoal trdo. Nhung clng that trd
tréu, gitta ldc CNTB thé giéi dang tu cho
minh & thé thugng phong, tudng nhu khong
con trd luc nao nita, thi cudc khung hoang
kinh t&€ TBCN lai dién ra & ngay chinh sao
huyét cia né.

Cudc khing hodng lan nay dudc danh gia
14 ¢6 mic do tram trong nhat ké tit cude Dai
suy thoai kinh té th& giéi nhitng nam 1929-
1933 va c6 anh hudng siu rong dén moi mat
d6i s6ng cua kinh té toan cAu. N6 lai dat ra
mdt loat cac vAn dé d6i véi nhan thic cla
con ngudi, ma modt trong nhiing trong tdm
trong d6 la nhin nhan lai cac hoc thuyét
kinh t& hau thudn cho nhiing kién tao chinh
sach kinh t& clia cac quéc gia. La mot nude
dang chuyén sang nén kinh t€ thi trudng
dinh huéng XHCN, dang cht dong, tich cuc
hoi nhap sau réng hon vao nén kinh t€ toan

cau, kinh t& Vitt Nam ciing nhu nhiéu nuéc
khac, chiu ank hudng manh mé cla cudc
khung hoang niy.

Bai viét naytrinh bay mét s6 suy nghi vé
cudc khung hoing kinh t& thé giéi hién nay
va nhitng vdn d& dat ra d61 véi viéc nghién
cttu ly thuyét kinh té.

I. TINH CHAT VA TAM VUC CUA

CUOC KHUNG HOANG KINH TE
THE GIOI HIEN NAY

1. Khiang hoang kinh t&€ TBCN hay
khing hoang kinh té toan cau?

Khdi dau tit cai goi 1a khing hoang tin
dung dudi chudn® trén thi trudng bat dong
san Hoa K/, cudéc khung hoang lic dau
duong nhu i xay ra ¢ khu vuc tai chinh.
Nhiéu ngud lic d6 lién tudng téi cude
khtng hoang tai chinh (sau d6 thanh khing
hoang kinh € - tai chinh) Chau A, khéi dau
ti thi trudns chitng khoan Thai Lan (1997-
1998). Tuy ¢ nhiéu diém khéng gidng nhau,
ma noi bat 1hét 13, trong cude khing hoang
tai chinh (hau A nam 1997, noi xay ra
khing hoarg chi 1a nhiing “nén kinh t& thi
trudng méindi @ (Thai Lan, Indénéxia, Han
Quéc, Nga..), con 1an nay (2008) cudc khung
hoang da bit ngudn tit ngay trung tdm kinh
t& 16n nh& thé gigi (M§). Nhung khi con
xem la nHhing réi loan trong linh vuc tai
chinh, ngwi ta ¢6 xu huéng cho rang nguyén

Bui T4t "héng, PGS. TS., Vién Chién luoe phat trién,
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nhan cla ca hai cuéc khiing hoang déu giong
nhau 3 mot diém bao quat: chi thuan tuy
mang tinh 7161 ky thuat”. D81véi cude khing
hoang tai chinh Chau A, “I& ky thuat’ lén
nhat ndm & bd ba quan hé: rgin hang - tap
doan coéng nghiép va nha nuék (chu nghia tu
ban than hiu - crony capitdizm), trong d6
nha nude bao che, bao lanh cho cac tap doan
vay von ngan hang, din dén tinh trang “rai ro
dao ddc” (moral hazard) va bong bbéng ching
khoan cé yéu t& nudc ngoai. Doi véi khing
hodng tin dung dudi chuén trén thi trudng bat
déng san Hoa Ky hién nay, “Bi k thuat” cha
y&u nam & théi quen tidu ding nhd tin dung
dé dai véi su hau thuan phis sau cia Chinh
phu.

Nhung nhitng dién bién cua khiung hoang
tin dung duéi chuén trén thi crudng bat dong
san Hoa Ky tif cudi nam 2008 dén nay lai dan
sang mdt tinh hudng khac. Cudckhing hoang
tai chinh, hay tham chi 1a khiing hoang cta
nén kinh t& tai chinh, &4 chuyénthanh khing
hoang toan bd nén kinh t&, véi cich hiéu theo
quy uéc théng thuong trong kinh t& hoc la
GDP cla nén kinh t& tang truing Am trong
hai quy lién tiép. Nén kinh t& thuc cia mot
loat nudc cong nghiép phat trén da chinh
thic tuyén bd lam vao khing hoang: san
luong san xuit suy giam, tha nghiép gia
tang, toan bd cac hoat dong kivh t& lam vao
tinh trang dinh d6n; va ti @6 lan rong ra
nhiéu quéc gia, khu vuc.

Cudc khiing hoang kinh t&€ tran quy md thé
gidi dang gay ra nhiing ndi lo ngi rat sau sic
trong doi séng clia moi qudc gia.Nhitng phan
tich truy tim nguyén nhan, danl giad mac do
nghiém trong cta tinh hinh, ar bio chiéu
huéng van ddng va anh hudng nhiing giai
"phéap théo gd 6 quy md quéc giava qudc té...
hién dang dudc rao riét thuc hiénTuy muc d6
chi tiét ¢6 khac nhau, nhung ¢ n¢ khai quat
nhat, ngudi ta thay néi 1én nhiing diém dang
chuy la:

- Cac du bao vé tinh hinh kinhté thé gidl
ngay cang theo hudng xau di. (héng han,
theo mét bao cao méi ddy cua Liér hop quéc,
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kinh t& toan cAu dang d6i mit véi sy trugt doc
nghiém trong nhit ké ti cudc Pai khung
hodng 1929-1933. Theo Lién hgp qudc, “chic
chin cac nudc chi chét sé 1a nhitng nude
chttng kién su sut giam kinh t& 16n nhat trong
thdi gian tdi va su phuc héi sé khong sém xay
ra cho du cic ké hoach giai cttu va cac géi kich
thich ting trudng thanh céng”, va kinh t& the
gidi sé giam 0,4% trong 2009, su gidm sut dau
tién cha kinh t& the gisi k€ ti nhiing ndm 30
clia thé ky XX. Lién hgp qudc da dua ra 3 du
b4o tang trudng kinh t&€ thé gidi trong nam
2009 & cac muc: tang 1%, giam 0,4% va ting
1,6% so véi muc tang 3,8% (2007) va khoang
2,5% (2008). Ciing theo Lién hdp quéc thi kinh
t& cac nuéc phat trién sé& giam 1,5% va cac
nudc dang phat trién sé ting & mlc 2,7%
trong nam 2009.

Quy Tién té quéc t& AMF) thi du bao: kinh
té thé gidi sé ting 2,2% trong nam 2009, giam
0,2% so vl du bao dua ra trude @6 (thang 10-
2008). IMF du bo lan ddu tién ké tit sau
Chién tranh th& giéi th hai, kinh t& My sé
tdng trudng 4m va giam 0,7% trong nam
2009, trong khi kinh t& Nhat Ban sé giam
0,2%, khu vuc ddéng euro giam 0,5%, kinh t&
Trung Quéc tang 8,5%, An Do: 6%.

Ngan hang Thé gi6i (WB) lai cé du bao bi
quan hon nhiéu véi mic tdng trudng kinh t&
thé gidi trong nim 2009 chi dat 0,9%, giam
manh so véi du bao trude d6 1a 2,5% va kém
xa muc 4% (2006). Day cling 12 mic tang
trudng chdm nhat ké ti nam 1982 (0,3%).
Kinh t& cac nuéc dang phat trién cling sé chi
tang 4,5% trong nim 2009 ma diéu d6 theo
cac nha kinh t& thi chdng khac gl mot su suy
thoai vi nhu ciu doi hdi ting cao. Ciing theo
WB, thuong mai toan cau chi ting 6,2% trong
nidm 2008 va sé giam 2,1% trong nam 2009.
Ludng vén FDI &6 vao cac nudc dang phat
trién ciing sé gidm manh 50%, xudng con 530
ty USD vao nam 2009.

Méi day, T6 chic Hop tac va phat trién
kinh t& (Organisation for Economic Co-
operation and Development - OECD) dua ra
canh b4o 3 hiém hoa 1én dang chd 30 nudc
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thugc OECD trong nidm 2009 la: suy thoai
kinh t&, that nghiép gia ting va nguy co gidm
phat. Theo OECD thi day la cudc suy thoai
trim trong nhat ma cac nuéc OECD gip phai
ké tit nim 1980. Dy béo kinh t& OECD s&
gidm 0,4% trong nam 2009 va c6 thé sé tang
1,5% vao ndm 2010. Thit nghiép cla cac nudc
trong OECD s€ tang tir 34 triéu ngudi 1én 42
triéu. Cac nudc Anh, Hungary, Iceland, Tay
Ban Nha va Thé Nhi Ky sé l1a nhiing nudc
chiu anh hudng ning né nhit tu cudc suy
thoai hién nay®,

- Thoi gian dén day ctia khing hoang va
sau d6 1a phuc héi cling duge danh gia theo
hubéng ngay cang xa hon. Nhin chung, cac
danh gi4d vé xu hudng dién bién cha khing
hoang déu rat dé dit khi du bao thoi glan dat
day clia né. Nhiing kinh té gia hang dau thé
gi6i déu cho rang, cujc khiing hoang hién van
dang 4 giai doan dd day, va thoi gian dén day
¢6 thé 1a nim 2011, hodc tham chi la 2012,
chtt khéng phai cusi ndm 2009 hay nim 2010.
Nhiing danh gia dugec xem 1a lac quan cua
mdt s t6 chitc quéc t& ching han IMF cho
ring, tang trudng kinh t& sé dudc phuc héi
vao nla dau nam 2010; nhung thé& giéi ciing
s& mat khodng 2-3 nam dé "c6 thé 14y lai duge
phong d¢" va thoat ra khdi cugc khung hoang.
Nhu vay, qué trinh khing hoang hién c6 thé
chua d&n day, nhung kha ning phuc héi
khéng phai dién ra ngay khi khing hoang
cham day (theo hinh chit V); vdi sy can thiép
tich cuc cia nha nude, chic ciing it c6 kha
nang bi tri tré kéo dai (theo hinh chit L); nén
kha ning mat mot thai gian “18y lai phong dd"
roi phuc héi (m6 hinh chi U), hay tham chi la
phuc héi nhe réi lai suy gidm, sau dé mdi thuc
su phuc héi (md hinh chit W) duge xem 14 hién
thuc.

. Nguyén nhéan ctia khung hoang c6 1€ la
vin dé 16n nhat giy tranh cii. Cho dén nay,
trén cac sach bao kinh t& hién hanh da c6 kha
nhiéu nhiing bao céo phan tich, danh gia vé
nguyén nhan cta cudc khiing hoang. Nhiing
phan tich nay tuy c6 khac nhau vé chi tiét,
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nhung vé cd ban théng nhat véi nhau § cung
mot gbe d6 tiép én, d6 12 nhitng "161 ky thuat"
trong su van hinh va quan 1y nén tai chinh
cta hé thong kish t& thé gidi hién nay. C6 thé
néu tém tit cic nguyén nhdn chinh cda
khiing hoang hign nay la:

(1) Viéc thay thé dao luat Glass-Steagall
bang dao luat Glamm-Leach- Bliley® vao cudi
nhiém ky Bill Cinton ndm 1999 da tao khudn
khé phap 1y cha phép cac ngan hang thuong
mail duge tham gia vao cac linh wvuc kinh
doanh mao hiém nhu nghiép vu chtng khoan
héa va ban cac thoan vay bat dong san. Nho
vao ¢dng cu nay,cac ngan hang day manh cho
vay bat dong sin dudi chudn nhdm thm vé
nhiing khoan 1gi16n. Tuy nhién ban than cac
ngan hang van nidm giit mét phan 16n cac
khoan chting khoan phai sinh nay, mot phan
la do khéng bar duge, mdt phan la do mua
cla ngan hang ¥hac nham da dang héa danh
muc dau tu. Day 14 nguyén nhan giy ra cac
khoan 16 16n cho cac ngan hang cho vay bt
dong san khi thi truong bat doéng san bi vd
bong béng vacéac khoan cho vay khong thu hoi
duge, cong vii cac khoan chitng khoan bat
ddng san bi gam gia khéng phanh.

(2) Chinh sach néi 10ng tién té va chinh
sach “nha cho ngudi ¢6 thu nhap thap” cia
Chinh pht Ny thuc thi trong sudt mét thoi
gian dai vdi lai sudt thidp &€ thic diy tang
trudng tin ding. Dic biét, v6i chinh sach “nha
cho ‘ngudi thi nhap thap” cla chinh quyén

" Bush, tin ding bat dong san tang trudng

manh, trongdé c6 mdt phan 16n 1a tin dung
dudi chuin.

(3) Thi triong bat déng san giam gia (bong
béng thi truwng bat déng san bi v3) ludn la
mot trong thliing nguyén nhan quen thudc
cia cac cud khing hoang tai chinh va cude
khlng hoans 1an nay khéng phai la mot ngoai
1é. Gia bat long san My da tang cao dudi tac
dong cua ciinh sach néi 16ng tin dung, ngay
sau d6 thi tudng dot ngdt d6 doc, da gay ra cac

©) Xém: (inh t& th€ gi&i 2009: bitc tranh xdm mau;
Nguén; http:www.toquoc.gov.vn; Sh:6' - 28/12/2008
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khoan ng xdu khdng 16 tronghé théng ngan
hang, trong d6 phan 1én 1a b& déng san dudi
chuén. g

(4) Cudi cing, “ddon bAy tai chinh” hay
“Leverage” dugc mét s6 kint t&€ gia xem la
nguyén nhan chinh gay ra hi@ tng lam bién
mé&t cac ngan hang diu tu niu Bear Stearn,
Lehman Brother va Merrill Lynch va céc
ngén hang bat déng san nhuFreddie Mac va
Fannie Mae.... Don bay tai chnh 1 qué trinh
cong ty st dung vén vay dé i trg cho tang
trudng tai san, duge tinh birg ty 18 tong tai
san trén vén chud sd hitu (Gross leverage =
assets/equity). Don bay tai clinh 1a do ludng
muc d6 rui ro cia ngin hang trong viéc déap
Ung su giam gia cua tai san, todc dap Ung céc
khoan ng. O cac ngan hang tiuong mai, ty 1
nay thuong bi khong ché & ntc 12 lan. Tuy
nhién d cac ngan hang diau wu ty 1& nay cao
hon rat nhiéu va thudng trén 20 1an. Tit ndm
1975, cac ngan hang diu tu khéng dude phép
¢6 ty 16 don bay tai chinh caohon 15 lan. Tuy
nhién ti nam 2004, ny ban Chimg khoan My
(SEC) da bai b quy dinh nay. Lap tic, cac dai
gia phd Wall (nhu Goldman Sachs, Merrill
Lynch, Lehman Brothers, Bear Stearns va
Morgan Stanley) déu lgi dung quy ché néi
1éng nay. Tinh d&n dau nim 208, ca nam
ngan hang dau tu 16n phd Wall dtu ¢6 ty 18 rai
ro rat cao, x4p xi ho#c hon 30 kn. Chinh vi
vay, khong ngac nhién khi hai dai gia bat
d6ng san Freddie Mac va FannieMae véi don
bay tai chinh hon 60 14n - cao @p déi so véi
cac ngan hang dau tu khac - li nhiing nan
nhan diu tién ctia cudc khing hoing.

O tang phan tich ly thuyét sa1 hon, day 1a
hau qua ctua xu hudéng tu do hé& thi trudng
(hoc thuyét Reagan ¢ My va Thdcher § Anh
dudi sy hd trg cua ly thuyét thi rudng tu do
cua Fridrich von Hayek va MiltonFriedman),
nham sua chifa nhiing khiém khiyét cla sy
can thiép nha nudc vao nén kinhté& cla cac
chinh pha khi di qua da hoc thwét kinh té&
cua John Maynard Keynes.

Vi nhiing ly do trén, cac nha pHn tich coi
khing hodng nay 1a hé qua cia kitu quan 1y
cha cac nha nudc déi véi cac trangthai phat
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trién chua ting ¢é trong tién 1& clia toan cau
héa. Cudc khing hoang kinh t& thé gigi hién
nay thuc chat 1a su khing hoang trong viéc
quan ly nén kinh té toan ciu héa. Chinh vi
thé, tuy cudc khiing hodng bung phat ti My,
nhung thuc ra 13 khing hoang mang tinh
toan cAu khi kinh té& toan cdu héa. That vay,
khi Lehman Brothers & New York sup dé thi
25.000 nhan vién cua né & thi truong London
mat viéc.

Khi dé cap dén van dé nay, cling ¢6 mot sd
hoc gid cho ring, nguyén nhan cla cudc
khiung hodng ¢on siu xa hon, “bi 4n” hon. Tap
hop trong nhém nay la nhitng tac gia nghién
cu vé “Bi mat cia Cuc Du trd Lién bang”
(The Secrets of the Federal Reserve — Eustace
Mullins, 1993); “Chién tranh tién t&”
(Currency Wars - Song Hongbing, 2007); “Mét
cach nhin khac vé cudc khung hoang hién
nay” (Michel Chossudovsky, 2008); v.v... V&
dai thé, quan diém chung ctia nhém nay cho
rang, cac cudc khiing hodng kinh t& trong thé
gi6i TBCN c6 xuAt xit tt mot luc luong “dau so
tai chinh” ¢6 thé€ luc, chi phéi cac qué trinh
chinh sach, luat phap, tao ra nhitng dot hung
thinh “bong béng”; va dn khi thdi co chin
mudi, ho dot ngdt thao ting thi trudng, lam
cho gia ¢b phiéu tut déc, cAc chu thé kinh t&
lao dao, pha san, nhiing ké tai phiét ung dung
ngbi “xén long citu” thu lgi. Theo Michel
Chossudovsky (2008), cupc khing hoang hién
nay ciing khéng ndm ngoai nguyén nhan nay,
n6 khéng phai 1a k&t qua cta hién tugng chu
ky kinh t& ma 1a hé qua cla cac dan dung vé
mat chinh sach gita Bé Ngan khé véi Hoi
déng Diéu hanh Cuc Dy trit Lién bang; cling
giong hét nhu su thao ting ctia cac nha tai
phiét quéc té, trong d6 c6 vai trd dac biét ciua
dong ho Rothschild, tao ra cudc khung hoang
kinh t& 1929-1933. Khi khiing hodng né ra, ng
nan ting vot, cac cong ty cébng nghiép bi pha
san dé réi bi mua lai bdi cac dinh ché& tai chinh
toan cau. Tin dung duge cung cdp bdi cac quy
cho vay tlf ngudn von cla cac quy tiét kiem va
dau tu bi khéng ché& nghiém ngit bdi ban tay
skt clia cac tap doan tal chinh quéc t&. Thuc
ra, diéu nay ciing khéng c6 gi méi néu ching
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ta xem lal nhiing di cdo cia Mac, Ang ghen,
va dic biét 1a V.I Lénin trong tac phdm “Chu
nghia d&€ qudc, giai doan tdt cung cla chd
nghia tu ban”. Sy cau két gita tu ban tai
chinh va tu ban céng nghiép tao thanh mot
thé luc tai phiét, bién ngay ca nha nude cling
trd thanh céng cu bao vé va phuc vu lgi ich
cha chung. Ciing xin lvu ¢ ring, Cuc Du tri
Lién bang My, thuc ch4t 1a Ngin hang Trung
uong My, lai 14 mdt ngdn hang trung udng
ban céng. Cha thé ma ching ta sé tim thay
nhitng phat biéu sau day:

“Chi can khong ché dude quyén phat hanh
tién té cha mot qudc gia, téi sé khong phu
thudc vao bat cit tht luat phap nao do ai dit
ra”®,

“Tién bac khong ¢ t6 qudc, cac nha hoat
doéng trong linh wvuc tai chinh khéng biét thé
nao 1a yéu nudc va su cao thugng, muc dich
duy nhat cta ho 1a 1am sao dé nhanh chéng c6
dudc tién 161" (Napoleon Bonapac, 1815).

“Sttc manh ctia dong tién sé tiép tuc théng
tri va Jam ton thuong dén ngudi dan, va dén
khi nhiing déng tién cudi cung tich tu lai
trong tay mot sd ké thi dat nuéc clua ching ta
sé bi pha huay. Hién gio toi lo ldng cho tuong
lai cia d4t nudc hon bat cit lice nao, tham chi
con hon ca trong tinh huéng chién tranh” "

Chinh vi thé& Michael Beaud va Gilles
Dostaller, trong tdc pham “Tu tudng kinh t&
ké tit Keynes” (Nxb Tri thie, 2008), da viét:
“T\ nay, hon bao gig hét, cht nghia tu ban 1a
moét hé théhg thé& gidi bi cac quyén lyc tai
chinh théng tri, nhitng quyén luc ma thudc do
duy nhat 1a déng tién va muc dich duy nhat la
kha nang sinh lgi tai chinh. Trach nhiém cla
nhiing nha kinh t& (trén cuong vi céng dan) la
phai gép phan dao nguge xu hudng nay".

Day chinh 1a 1y do co ban giai thich tai sao
nhitng canh bao vé khing hoang da bi bo
ngoai tai, trong d6 c6 16i canh bao cia Paul
Krugman (giai thudng Nobel kinh t& 2008) vé
khtung hoang nam 1997 1in moét loat cac béo
cao phan tich vé kha ning cua mdt cudc
khing hoang nhu dang xay ra hién nay (Bill
White — nha kinh t& trudng tai Ngan hang
Binh 6n quéc t& (BIS), Stephen Roach cla
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Morgan Stanley, Bernard Connolly cua AIG
va Nouriel Roulini cia RGE Monitor...).

Tuy nhién, vin con mét van dé hét sic hé
trong 1a xét 6 gér dd kinh t& chinh tri hoc: cuée
khing hodang kinh té' nay la khing hodng kinh
t¢ TBCN hay kking hodng kinh té toan cau?
C4u tra 16i chdcchén 1a: ca hai. Béi vi, CNTB
12 moét hién tugng toan cau. Sau khi hé théng
XHCN & Déng Au va Lién X6 sup d6, cac nudc
XHCN con lai déu tién hanh cai cach, d61 méi,
tim ki€m su phét trién va muc séng cao hon,
bing cach st ding cdc md hinh kinh t& thi
trudng va mau dich quéc t& d&é phuc vu cho
muc dich dé. Vithé, van dé thuc su ma tat ca
moi qudc gia dang d61 mit ngay hém nay
khong phai chi li su khing hoang cia CNTB,
ma con 1a cudc khiing hodang cua toan cau héa,
cta tat ca moi qudc gia néi chung, khéng phan
biét ch& do chink tri. Song, cudc khing hoang
cng cho thdy, trong khuoén khé cia CNTB,
qua trinh xa hdl héa san xuit trén quy md
toan cau da khién cho cac quan hé san xudt
TBCN hién ton to6 ra khéng thich hop, doi hoi
phai ¢6 su thay di.

2. Khic phuc khing hodng bang hoan
thién co ché& kinh t&€ thi trudng
TBCN hay bang su ra doi cta ché&
dd kina t& mdi?

T phan tch 6 phan trén, ¢6 thé rit ra két
luan khai quat l1a: khiing hoang khéng phai
chi 12 nhiing'16i ky thuat’, ma con phan anh
quy luat tdrg quat cha mdi quan hé bién
chiing: luc lwng san xuit — quan hé san xuat.
Thuc t& cho hAy, hinh thtc quan hé san xuét
TBCN hién 6n vin dang mau thudn sau sdc
v6i lue lugngsan xuat dd xa hoi hda mot cach
siu rdng tré1 quy md toan cau.

Tuy nhié, cude khing hodng mé hinh (cta
CNTB) hiérnay tuy gy ra nhitng hau qua vo
cung to 16n nhung nhilng truong phéi khac
nhau cta linh t& hoc ¢ sdy cho thi trudng
vin khéng 1€ niing thé. Mot mat, cac nha nudc

®. Maye Amschel Rothschild (1744 —1812), ngudi
xay dung nénd€ ché tai chinh hing manh nhit Chiu Au.

9 Abralam Lincoln, Téng thong thd 16 cda Hoa Ky
Nguén: SongHongbing: Chién tranh tién t&. Nxb Tre 2003,
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Khiing hodng kinh té ...

tu ban vin té ra c6 kha ning thich nghi cao
véi tinh hinh thuc t&, vAn du: ra duge nhitng
chinh sach khéc phuc hau qud dude dan
chung tréng d¢i va ung ho. Khac véi trude
day, cac nha nuée tu ban khing don déc tng
phé, ma da c6 phan tng tapthé ¢6 hidu qua
(G7, G8, G20, OECD...) va st hd trg tich cuc
cla cac té chiic quéc t&€ (UN, MF, WB...). Mit
khéc, sau su sup d6 c6 tinl hé théng cla
CNXH 4 Lién X6 - Péng Au 161 cusi thap ky
1980, mé hinh kinh t& CNXI kiéu ké& hoach
héa tap trung d3 khong da sic goi lai stc hdp
dan trong tu duy chinh sachkinh t& clia cac
quéc gia. Trong bsi canh nhi vay, khi dude
héi: lidu cude khiing hoang 1ay cé gép phan
vinh danh cht nghia x& héi’ Paul Krugman
(giai Nobel kinh t& nam 2008) da tra loi:
“Khéng, néi ddng hon 12 né vinh danh chu
nghia tu ban cé diéu tiét”"”. Diy 12 mét thuc t&
cac ly thuyét kinh t& can phii d61 mat trong
tinh hinh hién nay.

Nhu vay, rd rang 1a di banchit siu xa cla
cudc khing hodng ¢6 ngudn gbe tit tinh chat
TBCN cta nén san xudt x4 hdi hién nay,
nhung nhiing gidi phap ddi phé véi khing
hoang lai phai cht yé&u dua trén viéc khéc
phuc nhiing "16i k§ thuat” da néud phan trén.
Cac huéng khic phuc dude dé 1uit thuc thi
hién nay la:

- Thuc hién céc géi citu trg do”tap thé” cac
nha nudc thuc hién, ca d cic nic giau ciling
nhu nghéo, TBCN lin dinh hiéng XHCN
nhim ngin chidn nhip buéc hn tran cla
khing hodng (giai phap cip thd trudc mit).
Da xuit hién mét su thay d6i “mang tinh thoi
dai”- theo 181 nhan xét cia Tng thu ky
ASEAN, Tién si Surin Pitsuwantai Hdi nghi
truc tuyén mot s nudc ASEAN trudec thém
Hdi nghi cap cao 1an th 14 (27-22009) rang:
khong gidng nhu trude kia, lan khiing hoang
néy, mot nude Trung Qudc cdng 9n lai mong
mudn mét nuéc Hoa Ky TBCN nhanh chéng
phuc héi. “Ching t6i mong muén kinh t& My
c6 chuyén bién tét; ching toi clirg cho ring
viéc on dinh thi trudng tién t& qiéc t&, giai
quyét khing hoang tai chinh, nanj cao niém
tin cua thi truong sé c6 loi cho \éc nhanh
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chéng phuc hdi nén kinh t& quéc t&" @, Su
thay d6i nay c6 1é khéng chi phén anh su thay
d61 trong quan hé tay d6i Trung — M§ trén
thuc t& vi nhitng lgi ich qudc gia, ma con ham
chta ca khia canh quan diém vé ly thuyét
kinh t&€ hau thuin cho céac chinh sach da co
nhiing thay déi siu séc.
- Tim co ché cai t6 cach thiic quan tri nén
kinh t& da toan cAu héa, dac biét 12 véi cac
hoat déng tai chinh (giai phép cd ban, trung
vd dai han). D€ thoat ra khdi cudc khing
hoang kinh t& hién nay, céc quéc gia dang gia
ting cac “nd luc tap thé” dé tim kiém cac giai
phap cai t6 cach thic quan tri nén kinh t& da
toan cdu héa, nhat 14 trong linh wvuc tai chinh
— tién té. Cac nudc déu céng khai tuyén bd
ti€p tuc ung hd tu do héa thuong mai, tranh
bai hoc clia My vé viéc ap dung Luat thué
Smoot-Hawley® (Smoot-Hawley Tariff Act)
nam 1930, mét phuong cach md dau cho cude
khing hoang thém tram trong va dudc coi la
mét trong nhitng nguyén nhén gy ra nhiing
méu thuln din thdng d&n cudc Chién tranh
th& gidi thi hai, phan chia lai thi trudng bang
chién tranh, bao luc. Cing chung stc chéng
khing hoang va nhiing tiac déng tiéu cuc cta
khing hodng, chic sé 14 nguyén vong chung
cla cac qudc gia hién nay.
Viéc thuc hién nhiing giai phap trén chéng
nhiing gidp van hoi nén kinh t& toan cau, ma
cdn tu nhién "citu gitp" sy ton tai cia CNTB.
Thuc t&€ nay goi ra nhitng suy nghi sau séc vé
con duong phét trién bién ching tit CNTB lén
CNXH, c6 thé s& dién ra dudi nhiéu hmh thiec
da dang hon trong tuong lai.
II. VAN DE DAT RA POI VOI NGHIEN CUU
CAC HOC THUYET KINH TE

1. Khung khé chung vé dinh hudng
nghién ciru ly thuyét kinh té tir goc
d6 khai quat lich st phat trién kinh t&

Cac ly thuyét kinh t& suy cho ctung déu
nhdm tdi viéc hinh thanh mét mé hinh phat

©, Nguén: Paul Krugman: Thé gi6i thiéu nhing bai
hoc kich thich kinh & (TuanVietNam) 26-02-2009 10:40
(GMT + 7).

. Thit tuong On Gia Bao tra 151 phong van ctia Thoi
bdo Tai chinh (Anh) trong chuyén tham London 1-2-2009.
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Khing hoang kinh té ...

trién hidu qua hon. Vi vay, stc sdng cua cac ly
thuyét kinh t& dugc bidu hién théng qua thuc
t€ cic md hinh kinh t&€ ma né hau thuin.

Trong lich st phat trién kinh t& thé gidi,
ngudi ta da ting ching kién rit nhiéu mé
hinh kinh t€. Cac nha lich s kinh t& da dua
ra nhitng s6 liéu cho thay, trong suét 2000
nam ké tit nim Céng lich diu tién (n&m 0)
dén nay, kinh t& thé giéi vé& co ban qua 3 dau
méc quan trong xét vé tdc d6 ting trudng. D6
la:

- Giai doan I: kéo dai 1000 nam (0-1000),
kinh t& thé gi6i chi tang trudng binh quan

0,01%/ndm, mdl mic ting gin nhu khéng
dang ké.

- Gial doan II tit nam 1000 dén nim 1820
(820 ndm), kinht€ thé gidi tang trudng binh
quéin 0,22%/nam, cao hon miic binh quan caa
1000 nam trude t6i 22 1an, song cling van con
rat thap.

- Giai doan IIl: tit nam 1820 dén nam 1998
(178 nam — do s liéu c6 dn nam 1998), kinh
t€ thé gidi ting trudng binh quan 2,21%/nim,
cao hon muc bink quan cta 820 nam trude 10
14n, va cao hon thai ky 1000 nam (0-1000) téi
221 14an (xem bang 1).

BANG 1. GDP va téc d0 tiang trudng GDP: thé gidi va cac vung chu yé&u (0-1998 A.D)

Nam 0 | 1000 | 1820 [ 1998 | 01000 | 1000-1820 | 1820-1998
Ty USD quéc 1€ nam 1990 Téc do tang trudng binh quan nim

Tay Au 1,1 | 102 | 1637 | 69610 = 0,01 034 213 |
Western Offshotts (M, Canada,
Uc v New Zealand) 0,5 08 135 | 84560 | 0,05 035 3,68
Nhat Ban 1,2 32 20,7 | 25820 | 0,10 023 | 275
Tdng nhom A 128 | 141 | 1980 | 179980 | 001 0,32 2,57
Chau My Latinh 2,2 4,6 141 | 29420 | 0,07 014 | 305 |
Dong Au va Lién bang X6 Viétca | 3,5 5,4 60,9 | 17930 | 005 029 | 192
Chau A (Khong k€ Nhat Ban) 770 | 789 | 3905 | 99530 | 000 0,20 184
Chau Phi 7.0 13,7 3,0 | 10390 [ 007 [ o100 | 19
Tdng nhém B 89,7 | 1027 | 4965 | 157270 001 | 019 | 196
Thé gidi 1025 | 1168 | 6944 | 337260 | 001 022 221

Nguodn: Appendix B; Angus Maddison: The World economy: Amillennial Perssective (OECD 2001), p. 28.

TW cac & liéu & bang 1, ¢6 thé thay, trong
mot chitng muc nao dé, kinh té& thé gidi via
méi phét trién khodng 190 nim qua. Néu so

véi lich st thenh van 5000 nim cua nhén loai
thi su phat tién kinh t& nhanh chéng méi chi
nhu vita mdi Hat dau.

HINH 1. Su gia ting thu nhap thue t& dau ngudi Viong quéc Anh, 1100-1995

18.000

Thu nhap cua Anh (1100-1995)

16.000

14.000

12.000

10.000
8.000

GDP diu ngudi (1990 USD)

2.000

1100 1200 1300 1400 1500

6.000 N3m xuat ban Cua cdi 2! /

4.000 cdc quéc gia (1776)

1600 1700 1800 1900 1995

Nguoén: Mark Shousen: The Big Three in Economics. M.E. Sharpe, Armak, New York. London, England 2007; p. 5.
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Hinh 1 mé ta mtc thu nh4y binh quan dau
ngusi & Vuong qudc Anh hauv nhu khéng d6i
trong sudt gan 700 nim (v lang nghin nidm
trudc), cho dén khi b4t ddu c¢ kinh t& hoc “c8
dién” cia Adam Smith (1776) xuét hién tinh
thé “dao 16n” trong mé hirh ting trudng,
minh hoa thém cho nhiing & liéu chung ca
thé giéi & bang 1.
 Trong 2 thé ky qua, dic biit 1a gin 60 nam
ké tit gitta thé ky XX dén nay kinh té& thé giéi
vita phat trién nhanh, vira kim chtng nhiéu
loai mé hinh kinh t& khac nlau. Su sang loc
ctia thuc t& cho th&y néi 1én inh hop 1y, hidu
qua cua kinh té& thi trudng, tong d6 c6 mot sd
md hinh (bi&n thé), nhung vé :0 ban thudc hai
loai dién hinh: kinh t& thi tréng tu do (M)
va kinh t& thi truong xa héi (ndt s& nuéc Tay
va Béc Au: Dite, Thuy Dién..). Mac du c6 su
khac nhau ¢ khia canh nay hay khia canh
khéc, nhiing nén kinh t& thi t-udng phat trién
nhat ngay nay (x€p chung thanh mot nhém
gébm 30 nudc 12 thanh vién ctia OECD, déu c6
chung mét dac diém cd ban 1a kinh t& thi
trudng; nghia 14 moi hoat dong cua nhiing nén

kinh t& nay déu dua trén o 6 tuan theo

nguyén tic thi trudng.

Mot nhém cac nude cham phat trién nho
tang toc phat trién ma trai qua thoi gian 3-4
thap ky da trd thanh NIEs, trong d6 c6 nude

da gia nhap OECD (Han Qudd, tuy khéng

hoan toan dap theo khuén miucua cac nude
di trude, nhung déu 1a nhiing né kinh té thi
trucng.

* Nhung van dé dit ra 1a, tai so rat nhiéu
nuéc di theo mdé hinh kinh té thi truong,
nhung chi ¢6 mdt s it nude tharh céng? Cau
tra 101 1a ¢ tinh hiéu qua. cia ndi md-hinh

kinh t& thi trudng dudc chon lua W theo dudi. -
Téng két bai hoc kinh nghién phat trién

kinh té€ ctia cac nudec OECD va cacnén kinh t&
méi CNH, ciac mé hinh kinh t& th trudng cu
thé di ¢6 khac nhau & diém naydiém khac,
nhung dé cé hiéu qua, cac nén kinhté nay déu
¢6 cac dac diém chung, ¢d ban nhu @au:

- C6 tinh canh tranh cao.

- Binh 'déng trong tiép can gie nhap thi
trudng. )
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- Su can thiép clia chinh pht hgp ly; luat
phap (kinh t&) rd rang, minh bach, c6 hiéu Iuc.
MB&i dic diém chung néu trén lai ham chta
trong 6 nhiéu ndi dung, da dugec nhiéu tai
liéu phan tich sau sdc cd vé khia canh hoc

- thuat lan thuc tién.

Céac nén kinh t& cham phat trién ngay nay
¢6 thé lua chon va/hodc sang.tao ra cac mo
hinh phat trién kinh t&. Véi ho, néu c6 “lgi the
cua ngudi di sau” thi Ioi thé 4y 1a ¢6 kha ning
hoc va bét chudc (c6 sang tao) cai hay ciua
ngudi di trude, ciing ddng thdi ¢6 co hdi tranh
dugc cai sai clia ngudi di trude. Thuc t& phat
trién kinh t& th& giéi néi chung, cac nén kinh
t& OECD va NIEs néi riéng, cho thay cac nude
kinh t& thi trudng phat trién nhat thé giéi ngay
nay khong phéi khéng c6 that bai (khéng hiéu
qua ho#c suy thoai), tham chi 1& rat ning né,
nhung viéc ho tré thanh OECD va NIEs chiing
minh rang, khéng phai mé hinh téng quat ma
ho theo dudi bi that bai, ma chi bi that bai mdi
khi trong cac nén kinh t& a4y khong dam bao
duoc 3 dac diém chung néu trén.

2. Ti€p tuc hoan thién thé ché kinh t&

thi truong

30 nam trudc day, vao gitta thap ky 1970,
lam phat cao di kém véi su tri tré va that
nghiép (lam phat dinh dén), dd khién cho hiéu
Iuc cua cach thic can thiép ctia nha nudc vao
nén kinh t& theo 1y thuyét Keynes, von da

ting dem lai cho kinh t& th& giéi mot thoi ky

hoang kim trong sudt nhiéu thap nién sau
Chién tranh th& giéi thd hai, ¢6 nhiing biéu
hién suy giam rd rét. Trude day, khi kinh t&
dinh d6n, thit nghiép tang cao, su can thiép
ciia nha nuéc bang chinh sach tai chinh nham
tang cAu (Iy thuyét Keynes) da kich thich nén
kinh t& séng dong trd lai. Sudt mot thoi gian
dai, kinh t& hoc thudc trao luu chinh tin rang, .
gitta lam phat va that nghiép (va cung véi né
la ting trudng kinh t&) ¢6 mdi quan hé chit
ché: mudn giam lam phat thi phai chap nhan
that . nghiép va tang trudng kinh té& thap,
mudn ting viéc 1am va nang cao ting trudng,
phai chiu stc ép ctia lam phat. Van dé chi con
1a & chd, 1am thé nao dé diéu chinh cho cac ty
16 d6 tré nén hgp ly, nhat 13 xét vé dai han.
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Thé nhung, tinh trang "lam phat dinh don"
cua thap ky 1970 da khéng con dién ra theo
kich ban nha nudc can thiép kiéu Keynes nita.
Nhitng han ché cia mé hinh kinh t& ¢6 su can
thiép nha nudc theo 1y thuyét Keynes doi héi
phai c6 sy cai cach mét cach siu rong. Va thuc
t& 14, kinh t& th& gi6i da ching kién mot cude
“cAch mang thi trudng” hét stc sau rong, dic
biét 1a tir thap ky 1990 dén tan ngay nay.
Diéu dang néi 13, cude “cach mang thi truong”
nay tuy khong hé don gian va dé dang, nhung
lai khong hé "ngau hing” bot phat, ma dugc
dan dit bsi nhiing nghién ctiu 1y thuyét kinh
t& hoc sau séc va c¢6 hé thong.

That vay, ngay ti nhiing ndm 1920, trudng
phai kinh t&€ Ao véi dai biéu xudt sic la
Ludwig von Mises da nhan thay ring, “.. dudi
ché d6 kinh t& k& hoach khong c6 tinh toan
kinh t& - khong c¢6 cach nao dé ra mot quyét
dinh hogp ly vé viéc dua ngudn lyc vao ch nay
hay mua hang hoéa & chd kia, nguyén nhan la
khéng c6 mét hé théng gia ca dé danh gia cac
lua chon. Céac nha k& hoach tap trung c6 thé
dua ra cac quyét dinh mang tinh ky thuat chit
khong phal cac quyét dinh kinh t&”®. Su can
thiép cla nha nuéc vao nén kinh t& theo md
hinh Keynes tuy hoan toan khéng phai 1a su
can thiép kiéu mé hinh k& hoach héa tap

trung, nhung dén nhiing nidm 1970, né cing .

da trd nén "qua muc" xét theo khuén khé cta
kinh t& thi truong va dugc cac nha kinh t& cho
ring d6 14 nguyén nhan cg ban giy ra tinh
trang "lam phat dinh d6n". Tém lai, cin bénh
lam phat va tri tré & cac nén kinh t€ thi
trudng phat trién da "lon" véi bai thudc duge
bée theo toa cla trudng phai Keynes. D& hiéu

13, trong béi canh 4y, nhiing 1y thuyét kinh t&

"phé phan" trudng phai Keynes sé ndi lén nhu
mot xu huéng thay thé& chu dao. Va trén thuc

t&, nhiing tu tudng kinh té ¢8 vii cho sy md
rong trd lai cta thi trudng da ndi 1én va thing

thé cing ldc véi qué trinh chuyén sang kinh _

té& thi trudng mang tinh toan cau (toan cau
héa thé ché kinh t& thi trudng) sau su sup d6
cua bic tudng Berlin thang 11-1989.

Diéu rat dang luu § 13, su thay thé md hinh

can thiép cia nha nudc vao nén kinh t& thi

Nghién cuu Kinh t§ s6 377 - Thang 10/2009

trudng kiéu Keynes bing "cudc cach mang thi
truong" véi tink than tu do thi trudng khdi
ngudn tit kinh té hoc ¢6 dién clla Adam Smith,
dude tiép noi vi ¢b siy manh mé bdi nhidu -
nha kinh t& saunay, trong dé ndi bat nhat 1a
nhiing kinh té& gia thudc trudng phai Ao
(Ludwig von Mises, Friedrich August von
Hayek) va trudsg phai Chicago (véi dai biéu
kiét xudt la Milton Friedman), hoan toan
khéng c¢6 nghia B, vai tro cia nha nuée doi véi
nén kinh t& da cham hét. N6 chi don gian 13,
cach can thiép vio nén kinh t& thi trudng kiéu
Keynes khong cin hiéu nghiém nhu cac thap
ky 1950-1970 nita, cling giong nhu kiéu can
thiép cia mé hith k& hoach héa tap trung thi
khong con thich hgp véi diéu kién chuyén
sang kinh t& thi trudng nita. '

Dén day, da rd cAu hdi sé duge dat ra 13,
vay md hinh can thiép mdéi ciia nha nudc vao
nén kinh té& thi trudng sé 14 nhu thé nao? Cau
tra 18i ngdn gonnhat 1a: vAn con dang nghién
cttu. Tuy nhién, cau tra 13i trén lai hoan toan
khéng déng nghia v6i viéc thiéu ving
mot/nhitng md hinh 1y thuyét cho sut lya chon,
con thuc t& thi khéng ¢6 nén kinh t& ndo ma
nha nuéc ¢ db da (dang va sé) khong can thiép
theo cach ¢la riéng hg. Van dé chi 1a & chs,
mitc d6 hibuqua clia su can thiép 4y nhu thé
nao. Va day chinh Ia diém mau chét cha toan -
bd van dé. Cing nhu trudc day, trong khi mo
hinh ké& hoach tép trung vé cd ban chi c6 mot,
mo hinh kirh t& thi trudng véi su can thiép
cta nha nué lai rat da dang, phong pha. Vi
vay, viéc tin ki€m, lua chon mét mé hinh
kinh t& thi tudng va cach can thiép cia nha
nudc hidu qia vin dang dat ra trude cac quéc
gia mot cack day thach thue.

Du thé nio chang nia, qua trinh phat trién
cia kinh t&thé gigi duong dai cing dang dat
ra nhiing vin dé€ méi ma bat cl viéc lya chon
md hinh knh t& thi trudng méi nao, bat ci
hinh thic :an thiép clia nha nudc theo kiéu
nao cung thai tinh téi. Nhung diém chu yéu
nh4t cha x1 hudng méi 4y la:

®) Xem: Daniel Yergin va Joseph Stanislaw: Nhimg
dinh cao chihuy - cudc chién vi nén kinh t€ thé gidi. Nxb
Tri thie, 200; tr. 248.
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- Thi trudng héa: su sup ¢ cia hé théng
kinh t& XHCN & Lién X6 (ci) va Déng Au
cung nhitng cudc cai cach ‘heo huéng thi
trudng ¢ Trung Qudc, Viét Nam da thuc su
danh dau chdm hét dé1 véi méhinh kinh t& k&
hoach héa tap trung. Ngay na7, néu vé lai ban
d6 kinh t& thé gidi véi viec ding mét loai mau
dé biéu di&n nhiing quéc gia kinh t&€ thi
trudng, thi c¢6 thé thay, miu "kinh t& thi
trudng" d& hau nhu chiém chi toan bo ban dé
kinh t& thé gidi, mét hinh arh rat khac biét
v6i thdi ky con ton tai kinh :€ k& hoach héa
tap trung. Song diéu mudn roi dén & day 13,
thi trudng héa khéng chi cénghia 12 co ché
kinh t& thi truong té ra hiét qua hon so véi
cac loai co ché kinh t& da ting ton tai khac,
ma cdn ¢6 nghia rdng, dé c6 tté phat huy dugc
tinh hidu qua ctia nd, su can thiép cua nha
nudc vao nén kinh té& thi tridng nhat thiét
phai tudn theo nguyén tdc thi trudng, tén
trong quy luat thi truong. Bin chat cua
nguyén tic thi trudng la quan hé chi phi - loi
ich: moi quyét dinh dudc quyét dinh dua trén
nhitng tinh toan lgi ich rong thu dude so véi
chi phi cd hoi.

- Toan cdu héa: véi viéc dd bé c6 hé thong
nhitng rao can thi trudng, ching nhitng kinh
t& thé gidi dang dude thi trudng héa ma con
dang dién ra qua trinh toan can héa. D6 1a
qua trinh toan cAu héa cd ché kinh t& thi
trudng hay thi trudng héa nén kinh t& thé
giél. Véi su hd trg cia cdng nghé thong tin
dién ti va nhiing diéu kién thusn loi vé giao
thong van tai, toan cdu héa khéng chi tao diéu
kién cho cac dong chay clia cic ngudn lyc san
xudt (hang hoa, tai chinh, con nguai...) di
chuyén dé dang hon qua céc biin giéi qudc
gia, ma dudi tac dong ngay cang nanh mé cla
cac cdng ty xuyén qudc gia, cua fAu tu tryuc
tiép va gian ti€p nudc ngoai, ciié mang san
xudt va mang phan phéi toan cai, bién gisi
kinh t& gitta cac qudc gia da trd nin md nhat
hon trude rat nhiéu. Tham chi, dnhiéu khu
vyc, dién hinh nhét 1a cac nuée thude Cong
dong Chau Au (EU), bién gii lanh thd quée
gla cing trd nén khéc trudc rat nliéu. Toan
cau héa, vi vay, dat ra nhitng yéu clu méi doi
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vél cach can thiép kinh t& cua cic nha nude
quéc gia. D6 1a cach déi x véi nén kinh t&
qudc gia theo nguyén téc tén trong cic cam
két quéc té.

- Kinh té tri thite: mot xu hudéng 16n niia
cua kinh t&€ th& giéi hién dai 1a su hinh thanh
nén kinh t& tri thic. Du con khéng it ¥ kién
khac nhau xung quanh cht @é kinh t& tri thic
(knowledge economy), nhung khéng ai phu
nhan rang, khai niém nay da giip danh dau
su phan biét rd rét vai trd caa tri thic da1 véi
san xuit cua thdi dai ngay nay so véi trude
kia, véi nhiing dic trung co ban la:

a) Su sang tao (san xuit) ra tri thic dién ra
vél toc 46 nhanh, qui m6 1én.

b) Viéc st dung kién thic khoa hoc — cbng
nghé vao san xuét trd thanh nhu cau thudng
nhat cia x& hoi.

¢) Viéc xi 1y, chuyén giao kién thic va
théng tin dién ra hét sitc nhanh chéng, rong
khip nhd vao su phét trién vugt bac cta hé
théng céng cu hién dai, trong d6 céng nghé
thong tin cé vai trd quyét dinh.

Ba d#c trung co ban néu trén khién cho so
v6i bat e thai dai kinh t& nao trudc day, nén
kinh t& cta thé& gidi duong dai c6 su khac biét
¢6 thé cdm nhéan dude rdt rd rang vé su thiét
yéu va gidu cé cia tri thdc. Hon thé nila,
nhiéu ngudi con cho ring, su ra doi cia kinh
té tri thitc dugc xem khéng phai 1a su tién bd
binh thudng, ma 1a su thay d6i tao giai doan
phat trién lich s méi clia nhan loai.

Vay, &€ ¢6 thé phat trién kinh t& bing cach
dua vao tri thic, hinh thanh nén kinh t& tri
thic, su can thiép ciia nha nudc vao nén kinh
t& ciing phai dya trén tri thic, phai déi xd véi
nén kinh t& mot cach c6 tri thie. Ddng thai, dé
¢6 thé st dung t8t nh4t tri thic cta nhan loai,
khong thé khong néi téi vide d6i xit mét cach
c6 tri thuc d61 véi "vat mang tri thite”, titc d6i
ngit tri thic, cad trong nudc 1an quéc t&. Vé
diém nay, mot tac gia da vidt trén t3 bao dién
ti VietnamNet khi xem canh khai mac Thé
van hdi Olympic Béc Kinh dém 8-8-2008 nhu
sau: "Cuéhn ¢6 thu md ra vd md ra mai mai
Hay c6 thé goi d6 1a sach. Sach md ra va md
ra mai mai. Nguoi Trung Hoa... dd gui téi
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toan thé giéi mot théng diép. Noi dung ban
thong diép d6 1a : Sach (van héa) 1a nén tang
duy nhat d4n dudng cho nhén loai.... Trén nén
tang 1a cuén cd thu (vin héa), nhiing diéu ky
vi clia nhén loai dugc sinh ra...”®.

- Thiéu hut nguén cung do téng cdu ting
dot bién: 6 mét goe d6 nao d6, ba xu hudng néu
trén da dudc dé cap, phan tich kha nhiéu trén
cac sach bao kinh té. Tuy vay, kinh t& thé gidi
hién dai con xuit hién mot xu hudng méi, tuy
khéng phai chua c6 tai liéu nao nhic dén,
nhung c6 1& vin con chua 4t mc, tam goi la:
xu hudng thi€u hut nguén cung do téng ciu
tang dot bién. Trude diy, dd c6 mdt s6 1an, gia
cd mot s6 loai hang héa thiét y&u mang tinh
chién luge nhu ddu mod, nguyén vat liéu cé
nguén goc tu thién nhién gia ting dot bién,
gdy ra nhiing cudc khiing hoang véi cac mic
d6 khac nhau. Néi lo ldng vé tinh trang can
kiét ngudn tai nguyén thién da 1én dén dinh
diém khi cdc nha khoa hoc thude Cau lac bd
Rome (The Club of Rome) cho luu hanh ban
b4o cdo "Giél han d61 véi tang trudng” (The
Limit to Growth) nim 1972. Cudc khung
hoang ddu mé ndm 1974-1975 dudng nhu da
minh chiing ngay cho b4o cdo "Giéi han déi

v6i tang trudng”. Nhung su phuc héi kinh t&

sau dé da cho thay, kinh t& thé gié1 con mot
"con bai" giip vugt qua khung hoang khac l1a
"tién by khoa hoc-cong nghé". Nhiing thé hé
may méc thiét bi tidu tén it nguyén, nhién
liéu nang lugng hon néi tiép nhau ra doi da
dem lai cho su ting trudng nhiing khung troi
méi rong md hon. Bao cao "Gidi han doi véi
tang trudng” ciing vi thé, khong con dude nhéc
dén nhiéu nita.

30 nam sau ban bao cao "Gidi han 461 véi
tang trudng” ra ddi, tinh hinh lai da déi khéc.
Dip ky niém 1an tht 30 cia ban Bao cao (ndm
2002) dugng nhu la lic "Gi61 han d61 véi tang
trudng” duge nhin nhéan lai va cap nhat lai.
Muc ting gia dot bién lan nay cta dau md,
luong thuc va nhiéu loai nguyén vat liéu co
ban khac 4n gidu trong d6 nhitng dau hiéu
khéng gidng nhu hoi ddu thap ky 1970.

That vay, trudc day, khi vé ban d6 kinh t&

thé giéi, nhiéu nguoi nghl ngay dén viée si
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dung ba mang mau khéac nhau dé thé hién su
phén chia theo thuyét "ba thé giéi"; trong do,
thé giéi thit nha gém nhiing nude kinh té& thi
trusng TBCN phat trién - chi yéu 1a nhing
nudc OECD, thé gi6i thit hai gbm nhitng nudc
kinh t&€ XHCN theo mé hinh ké hoach héa tap
trung va thé gifi thit ba gém t4t ca nhing

-nudc cham (hay dang) phat trién con lai. C6

mot ghi chu 1a rong khi khéng ¢6 nude nao &
nhém II duge xfp vao nhém I thi ¢c6 mot s6
nufc § nhém II thuong dude ké chung vao
nhém III. Ngay nay, cAch phéan chia nay rd
rang khong con thich hdp nita. Cé thé hinh
dung rang, "man kinh t€ thi truong" da pha
toan bo ban dé Knh t& thé giéi va su phan biét
vé trinh d phat trién chi con & 46 dam nhat
khac nhau ma thoi. Néu 1dy gam dam nhat dé
chi nhitng nén kinh t& thi truong phat trién
nhat (van chu yéu 14 nhitng nugec OECD), thi
gam mau it dam hon tiép theo sé l1a nhiing
nén kinh t& thi truong méi néi, va gam mau
nhat hon sé& danh cho tat ca nhiing nén kinh
t& con lai. Mot cach truc giac, cach phan chia
nay cho thay ngay nhiing nguy co caa "Gidi
han d61 véi ting trudng” mdi, xudt hién ti
tinh trang thiéu hut ngudn cung do téng cau
ting d6t bitn. D4 nhiéu thap nién, thé gidi
"quen" véi nuc cung trong d6 chi ¢6 dan cu
cia nhém OECD c¢é mic thu nhap cao (chi ¢6
khoang 15%dan sd thé& giéi), c6 muc cau 16n;
trong khi dd bo phan con lai, bao gdm phan
16n dan cu a cac nude dang phét trién va
mot phan klong it dan cu ctia thé gidi thi hai,
¢6 muc thunhap thap, muc tidu dung thap,
tham chi cH vira ¢ dé ton tai. Thé nhung,
ngay nay, vd su xuat hién dot ngot (trong thoi
gian ngin -2 thap nién) cha nhom cac nén
kinh t& thi :rudng mdi ndi, bao gom trong dé
hau hét nhing nudc déng dan nhét thé gidi

" (riéng nhén BRIC chiém hon 40% dén s thé

gidi, tong thitng nudc nén kinh té thi truang
méi ndi chém khong it hon 50% déan sb thé
gi6i), véi nic thu nhap duge cai thién nhanh,
nhu cau t2u dung tang vot, chéc chin xay ra

™, Hant Nguyén - Tir dém ky ao Trung Hoa dén mot
néi lo... VienamNet; 11:58' 11-8-2008 (GMT+7).

13



Khiing hoang kinh té ...

tinh trang cung khéng da cau & nhiing thai
diém nhat dinh. Truéc day, "trong thoi ky
hoang kim ciia Hoa Ky, thu nhap tang cao
hon hai 1an chi trong mét thé 18" da duge xem
12 v6 cling ngoan muc. Thé na nay, "véi muc
do tang trudng cda nhing Nguoi khéng 16
(Trung Quéc, An D8) va véi tbi tho nhu thé
nay, c6 thé mic thu nhap sé :ing hang tram
lan chi trong mot thé hé"®, Gia dinh ring,
30% dan cu trong téng s6 hor 3 ty ngudi cla
cac nén kinh t& thi trudng md néi da kha gia
hon, trd thanh "tidng 16p truag luu" véi mic
thu nhap ma phan chi cho nhiing nhu ciu
thiét yéu co ban (4n, mac) chichiém phan nho
trong ngan sach gia dinh ho, &n phan 16n hon
(sau khi tiét kiém) 14 danh che nhitng nhu ciu
cao hon dé cai thién chat ludng cude séng, von
trudc kia goi 12 sy "xa xi", nht nang cap ché 4,
trang thiét bi ndi that, mua sim 6 t6 c4 nhén,
phuong tién nghe nhin, conmputer, du lich,
v.v...; chin chin sé hinh dung ra quy mé téng
cAu moéi cua nén kinh té& thé gidi sé thé nao.
Hon nita, ciing véi thdi gian va xu thé "ndi
lén" tiép theo clia nhém nhitng nén kinh té& thi
trudng mdi néi (s6 nude sé nhiéu hon, s8 ngudi
giau co sé tang 1én), quy md 1©Bng cAu sé con
ting lén hon nita. D& dap Ung mic ciu ting
dot bién do "gidu nhanh" nay, cAcnén kinh t&
thi trudng méi néi dang 1a dia diém tap trung
mat d6 cao cac cd sd san xuit, riéng Trung
Quéc da dugec ménh danh 12 "cdng xudng cua
thé gigi”. Khi cac 16 luyén thép, san xuét xi
ming, san xudt dién, héa dau.. dude huy
déng hét cong sudt va mé rong tiép, viéc khai
théc cac loai quing khoang san, than, dau mo,
khi d6t... cling gia tdng, ngudn tii nguyén
thudc nhém khéng tai tao dude nay khéng thé
khéng dén héi can kiét. Ngay nht nhiéu loai
san phdm c¢6 ngudn gdc tit thuc vat (ngudn
nguyén liéu tai tao dudc) nhu g cay coéng
nghiép va luong thuc, thuc pham, @ing do téc
d6 d6 thi héa nhanh, hién dang bi ranh chap
quyét liét vé dat dai, ngudn nude, tiing dang
ding truéc nhing thach thic gay it vé quy
mé va muc do trude ddy chua ting gip.

Su cing hién dién va k&t hgp ¢t boén van
dé co ban néu trén gép phan quan tring tao ra

14

dac trung cia tinh hinh kinh t& thé giéi hién
nay, tic déng dén moi nén kinh t& va céc
chinh sach kinh t& clia moi quéc gia déu cén
tinh dén. Riéng nhan t6 tha tu: xu hudng
thifu hut ngudn cung do téng cdu tang dot
bién, chii y&u xudt xi tit nhém cac nén kinh t&
thi trudong méi ndi. Hién tai, cac nén kinh t&
thi trudng méi néi déng gép gdn 90% mic
ting tiéu diing todn cdu vé ddu mo va kim loai
tit nam 2002 va khoang 80% mc ting cau vé
ngit c8c. Pidu d6 cho thay quy mé va tdm véc
ctia con séc thifu hut ngudn cung do téng cau
ting dot bién sé& cé tdc ddng nhu thé nao téi
gia ca, khién cho tinh trang lam phat hién
nay khoéng phai chi don thuan "1a hién tugng
tién t&" nita. N6 con lién quan téi nhan t6
mang tinh co cdu dai han, nhung dugc tiép
sttc bdi y&u t& tién - sy thiéu hut ngudn cung
gap dung ldc thu nhap tang va téng tién ting,
da gép phan hgp thic hoéa cho gia cao hon.
Théng thudng, theo quy luat kinh té&, khi gia
cd mdt mit hang ting, dong vén dau tu sé
huéng vao d6, khién nguén cung tdng, gia ca
hang héa d6 lai ha xudng. Néu mic cung ting
Vugt cau, gia ca hang héa sé trd vé mic trude
khi ting, tham chi con thadp hon. Nhung c6 1&
lan ting gia ddu va gia luong thuc 14n nay sé
c6 dién bi&n khac. Do nhiing giéi han mang
tinh tu nhién (trit lugng ddu moé va dat dai,
ngudn nudc dé trdng cay luong thuc) cong véi
miic ciu tdng lén, nhung it dan hdi (co gidn),
nén cung cé thé tang, nhung xu huéng chung
1a s& khé theo kip muc tang téng cau. Day
chinh 12 1y do khién ching t6i cho ring, lan
lam phat nay nhat dinh sé& di dén viéc thiét
lap mat bing giad mdi, cao hon hin so véi thai
ky trude day. R6 1a, "xiét ¢ duge lam phat
trong nén kinh t&€ khéng phai 12 chuyén
dua"?

) Xem: L. Alan Winters va Shahid Yusuf (chi bién):
Vi diéu véi ngudi khéng 16 - Trung Quéc, An Do va nén
kinh t€ toan cdu. Ngan hang Thé gidi, 2007; tr. 9.

), Todd. G. Buchhold: Y tuéng méi tir céc kinh 1€ gia
tién boi. Ban dich do Nxb Tri thitc, 2007; tr. 354).
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3. Van dé con dé ngd - Iy thuyét va

thuc tién

Ca vé 1y thuyét 1an thuc t&, hién vin con
khong it v&n dé chua duge lam sang to, hay it
ra 12 chua c6 duge sy “d@6ng thuan” hoc thuat
kinh t& hoc. Trong s6 nhiing van dé 4y, ching
t4i cho rdng c6 hai vadn dé dang luu tam hon
ca, xét vé ¥ nghia téng quat va tAm vuc cla nb
dsi véi chti dé dang ban & day la cudc khing
hoang kinh t& - tai chinh thé gi6i va cac ly
thuyét kinh t&. D6 la:

3.1. Nha nuédce va thi truong: chite ndng

va gidi han?

Nhu trén da néu, su ddc thing cta “cude
cach mang thi trudng” ké ca trong cac nén
kinh t& thi trudng da phat trién 1an cac nén
kinh t& dang chuyén ddi sang kinh t& thi
trudng, da khién cac nha kinh t& nhan xét
rang, trong thdi ky sip téi, “khéng van dé gi
trong tAm hon hodc chll yéu hon van dé vé vai
tro ctia nha nude va thi truong trong nén kinh
t¢. Nhitng thanh tuu ndi bat trong vong mudi
nam qua c6 thé chi bdi vi nha nude d& md réng
pham vi va su tu do cho hoat dong thi trusng.
Tuy nhién, khong chic chin ring su ting
trudng nhanh chéng va 6n dinh kinh té& cta
muoi nam qua sé duge duy tri trong mot thap
nién nita ho#c lau hon néu khong dinh nghia
lai vai tro ctia nha nudc va thi truong trong
nén kinh t&”“. Su am chi vé viéc nha nudc can
glam bét can thiép vao nén kinh t&€ sau thai ky
dai can thiép qua sau viia méi duge dua ra chi
khoang mét thap nién dd nhu cé vé lai roi vao
trang thai “qua da”. Trong bai viét “Who was
Milton Friedman?’ (ddng trén New York
- Review of Books, Bo 54, S6 2, 15 thang 2, 2007
dé tudng nhd Milton Friedman (1912 — 2008,
giai Nobel kinh t& n&m 1976)-ngudi dudc xem
12 mét trong nhitng nha kinh t& ¢6 anh hudng
nhdt trong nda sau cla ‘thé’ ky XX, Paul
Krugman (giai Nobel kinh t& 2008), da viét:
“Nhung ciing rit dung khi lap luan rang hoc
thuyét Friedman, cudi cung, da &i qua xa, ca
vé mit hoc thuyét va ung dung fhuc t&. Khi
Friedman bt ddu su nghiép ctia minh nhu
mot tri thic cia cong chung, thdi gian di chin
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mudi cho mdt cade cai cach nguge chong lai
cht nghia Keynes va tit ca nhiing gi &i véi né.
Nhung, t6i cho ring diéu thé giéi dang cin la
mdt cudc cai cich chdng lai cude cai cach
ngugc 4y”.

R rang, dau 4 gidi han cin thiét gita nha
nudc va thi trudng trong nén kinh t&? Cau hoi
da lam phat sinhra nhiéu dong phai 1y thuyét
kinh t& trong khuén khé cta 1y thuyét kinh t&
thi truong chinh théng, cho dén nay, van con
dang 12 mot chi dé hap dan va thach thie
nhat.

Duong nhu trong th1_1c t& ton tal mot quan
niém rat phd biéh nhung lai rat khong chinh
x4c rang, trong nén kinh t&, hé noi nao va khi
nao ma nha nud 1&n téi thi thi truong bi co
lai, va ngudgc lai, noi nao va khi ndo ma nha
nudc rat lui hay nhuong lai thi thi trudng
vuon tdi. Quan nmém nay giai thich mél quan
hé nghich bién gitta vai tro clia nha nudc va -
thi truong trong moét khdng gian hitu han cta
nén kinh t&. Su thuc thi khéng phai thé. Ngay
ca khi chi thuan tuy xét § tuong quan. gitia s6
hitu nha nuée va cac hinh thie sé hitu khong
phai nha nude thude ¢t moi loai, (thuong duge
x6p chung la khu vuc s hitu tu nhan va gin
lién véi né !a thi truong), thi cting khéng
dung, hay itra la dang khéng con ding niia.
Su thuc thi tha nuéc khong phai 1a mot thuc
thé d61 lap vi thi trudng, tranh chép, ma ca
véi thi trudrg trong viéc phan dinh vai tro
(hodc cai nay, hoic cai kia) trong hoat dong
kinh t&. Nhakinh t& hoc néi tiéng nguoi Nga
Abalkin L. (1997) cho rang: “Thong thuong vai
trd clla nha nude trong kinh t& dude gan véi
tinh trang dua hoan thién hay véi nhiing
théi xau ctathi trudng ma nha nude phai bu

"ddp vao. Th trudng 1a khong hoan thién. Vi

néu noé hoar thién thi vai tro nha nudc-trong
kinh t& bi ui thanh con s khéng. N6 cang
hoan thién *hiing nao- téi 80, 90, 95% - thi vai
tro nha nuwc cang nhé di. Hodc trai lai, thi
trudng la cin thiét dé bu dap nhUng té hai va
tinh trangkhong hoan thién cta su diéu tiét
nha nuée.

). James Riedel 2001. Xem: UNDP-MPI/DSI: Vict
Nam huéng 61 2010. (Sach tham khao); Tap 1. Nxb Chinh
tri quéc gia. Ta N6i 2001; tr. 154
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Khung hoang kinh té ...

Theo t6i, trong 16gic nay ¢hi c6 mot phan
cia su that, ma lai 1a phan kha nguy hiém.
B&i vi bao gid ciing nay sinh not syt cam dé 1a
ct di tim mét mé hinh ly tuwing hon cta thi
truong. Va cang téi gan mo6 hnh dé, ching ta
lai thu hep qui m6 can thiép dia nha nuéc cho
t4i gidi han bang con s khéng.

Tinh hinh thuc t& phtc tao hon nhiéu. Cé
nhiing hoan canh va nhén ténao dé qui dinh
vai tro nha nuéec khéng pha chi nhu sy bu
dap lai su khéng hoan thiér cia thi trudng
ma lai ¢6 nhiing chitc nang thudc vé tham
quyén riéng biét clia nha nudd’®.

Ban chat cua doi séng xa hoi hién thuc 1a
hoat ddng kinh t& theo co clé thi trudng, la
kinh t& thi trudng. Cho dén my, chua c6 hinh
thic kinh t& nao khac hgp 1§ hon thay thé né.
Theo d6, val trd cia nha nuée déi véi su phat
trién kinh t&-xa hdi khong théla su tranh chap
v6i thi truong, ma chinh la lam cho thi trudng
hoat déng t6t. Thude do t6t nhat & danh gia
viéc nha nuéc thuc hién tét vai trd cia minh
dé1 véi nén kinh té chinh 1a mc @6 it khuyét
tat cua thi trudng hay tinh trang thi trudng
hoat déng t6t. O ndi nao va khi ndo ma thi
truong hoat déng khéng hiéu qua, tic 1a nhitng
khuydt tat ciua thi trudng khéng dudc sta
chifa, noi 4y va khi 4y nha nuéc chua dam bao
duge vai trd cin cé ciia né. Trong trudng hop
nhu vay, x4 hoi phai tra nhitng phf tdn khong
dang c6 cho cai goi 1a “that bai ctia chinh phu”.
Thé nén, khong phai 1a dang ¢6 st phan dinh
lai (hay phén chia lai) vai trd gittanha nuéc va
thi trudng trong nén kinh t& mi 1a sy dinh
nghia lai, hiéu lai hay nhan thitc iai cho ding
hon vai trd cia nha nudc va cuz thi trudng
trong qua trinh phat trién kinh t&-% hoi.

Thé nén, cho du chinh phl cat nuéc trén
thé gi6i ngay cang thoat ly khdi cat hoat dong
kinh doanh truc ti€p, nhung vai td clla nha
nudc trong nén kinh t& van khéng cé nhiing
biéu hién sa stt. Theo Abalkin: “Klong thé c6
kinh t& thi trudng c6 hiéu qua, dua rao nhiing
thanh tyu khoa hoc-ky thuat hién dai va cé
dinh hudng xa hoi ma khéng c6 vd tro diéu
tiét tich cuc cia nha nude. Trén thé géi khéong
¢6 nhitng vi du nhu vay” (Sdd; ¢r. 99)

16

Moi ngudi déu bist, Kinh t& hoc da chi ra
rang, chic ning co ban ctia nha nudc 1a cung
Ung cd s6 ha tdng kinh t& va xa hoi — nhiing
c4i ma trong Kinh t&€ hoc goi 1a hang héa céng.

V& phuong dién 1y thuyét, y kién tranh
luan vé van dé nay dudng nhu khéng nhiéu
14m. Moi ngudi khong khé nhat tri véi nhau
vé tAm quan trong va vai trd ciia nha nudc
trong viéc cung Ung cd s6 ha tang kinh t& va
xa hoi, nhat 14 & khia canh nguyén tic va tdm
nhin chién luge. Tuy nhién, lai vin cdn c6 van
dé chua théng nhat vé it nhat & hai diém:

- Thiz nhét, quan niém thé ndo la nhitng
didu co bdn? Hién nay c6 nhiing quan niém
chua nhat quan vé ndi dung cua nhitng diéu
¢d ban va lién quan truc tiép dén cach quan
niém nay 1a mic d6 va cd cdu chi tiéu ngin
sach nha nuéc cho viée thuc hién nhitng diéu
¢d ban.

- ThiZ hai, v&n & tinh hiéu qua cia DNNN
¢6 lién quan dén linh vuc cung c4p hang héa
céng cho x& hdi. Can cb su phan dinh rd rang
va thai d6 song phang trén thuc t& véi khu
vuc hang héa cong. Mic du vé phuong dién ly
thuyét, ngusi ta da chi rd hai dac tinh then
chét cia hang héa céng 1a: “tinh khéng loai
trit- nonexcludability” va “tinh khéng tranh
gianh- nonrivalness”. Cai goi 1a “hang héa tu
nhan”, nhitng hang héa ma thi trudng cé
xu huéng day du, thi c¢é “tinh loai trit”
(excludable). Nghia 14, néu nhu ngudi tiéu
dung khong tra tién cho mén hang thi ho sé bi
loai trit khoéi viéc tiéu dung mén hang dé.
Hang héa tu nhéan cling 1a nhitng hang héa
tranh gianh, ngu ¥ rang viéc tiéu dung cia
nguol nay sé tranh mat sy tidu dung cua
neud khac.

Vi nhitng dac tinh trén, viéc cung clp cac
hang héa céng c¢6 xu hudéng khéng cé loi
nhuin nén khu vuc tu nhan khéng muén va
khong ¢6 kha nang dau tu kinh doanh. N6 trd
thanh khu vuc ma nha nudc vé trach nhiém
chia minh, duong nhién phai ganh vac. Bai thé,

© _Abalkin L.: Vai trd clia nha nuéc trong su hinh thinh
va diéu 1€t kinh 1€ thi trudng trong “Vai trd cla nha nudc
trong kinh t€ thi trudng”. Trung tim KHXH va NVQG-
Vién Thong tin KHXH, Ha No6i 1998; . 99.
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viée cung cdp hang héa cong khong c6 hiéu
qua vé phudng dién kinh t&-tai chinh khéng
phai vi né 1a cta nha nuée, thuéc sé hitu nha
nudc; ma ngudge lai, né 14 cia nha nude vi nd
khong c6 hidu qua va duge chuyén cho nha
nuéc dé thuc hién nhitng chic ndng quan
trong chung nao d6. Tuy nhién, khi nao thi
chuyén cho nha nuéc va khi nao thi chuyén
sang khu vuc tu nhéan, c¢6 1& vé c¢o ban phai
duge xac dinh cin ¢ trén nhitng tin hiéu cua
thi trudng.

Déi véi trudng hgp nhitng nén kinh t& dang
chuyén d6i, ¢6 ¥ kién cho rdng, su can thiép
cha chinh phu & thdi ky chua hoan tit qua
trinh chuyén sang kinh t& thi trudng thi nén
12 lam cho va &€ cho thi trudng hoat déng c6
hiéu qua hon, bdi vi 6 nhiing nén kinh t& nay
dang ton tai mot tinh trang qua nhiéu nha
nudc 6 mdt s& linh vye (khu vuc kinh doanh
cong nghiép), nhung lai qua thiéu nha nuéc &
mot 8 linh vuc td1 can thigt khac (duy tri luat
16, cung Uing cd sd ha tdng...). C6 thé cho ring
day 1a mot trong s6 nhitng dic diém néi bat
nhit cha trang thai kinh t&€ chuyén déi. Vi
thé, 6 nhitng noi ma nén kinh t€ thi truong da
timg khong ¢6 ¢ hdi dé hoat dong, su uu tién
nén duge danh cho viéec “dé cho” thi trudng
hoat déng hiéu qua (nghia 12 giai téa nhing
bién dang do chinh sach tao ra) hon la viéc ¢
ging stia chita nhiing that bai thi trudng, véi
nhiing ngoai 1& nhat dinh nht linh vue kiém
sO4t méi trudng .

3.2. Tién té thé giéi: bdn vi vang hay

tién gidy?

Cach day hon 40 nam, Gido su Tran
Phuong cho céng bé cdng trinh nghién citu dic
sic cua 6ng: “Su viung day cua vang’, dang 3
s0 lién trén Tap chi Nghién citu kinh té& (cac s6
thang 6/1968, 9/1968 va 12/1968), md ta cudc
vat 10n gianh giat vi thé tién té thé giéi gilta
déng déla My (USD) va vang, ddng thoi phén
tich ciAc nguyén nhin va nhilng van dé cua
ch& d6 ban vi ctia cac dong tién trén thé gidi.

Nén kinh t€ thi trudng TBCN cho dén
trudc Chién tranh th& gigi 1an tha nhat, 14y
vang lam ban vi (ché d6 ban vi vang). “Ché 4
ban vi vang, theo nghia den cta nhiing chit

Nghién cuu Kinh t6's6 377 - Thdng 10/2009

&y, 1a ché' do trong dé vang - mét trong lugng
vang nhdt dinh « duge diing lam bén vi (tiéu
chudn) hay don vi do luong. Didu nay khéng
phai chi 12 trén y niém (d€ dung lam thude do
gia tri, ngudi ta c6 thé chi cin vang trén y
niém) ma la trénthuc t& niza. Trong viéc mua
ban, giao dich hang ngay, vang - kim loai phai
ding d6i dién véihang, gia tri that phai ding
dd1 dién véi gia tr that” ™. Do 1a dac trung co
ban ctia ché db ban vi vang. Tuy nhién, “ché
dd ban vi vang khéng don thuan chi la luu
théng tién vang. Bén canh tién vang, con c6
tién gidy nhung la tién gidy tu do chuyén déi
dudc ra vang. Dic¢ trung cia ché dd d6 la:

1. M§t trong lugng vang nhdt dinh, theo
phdp ludt quy dinh, duoc dung lam don vi
tién té. Néu la dong tién dic bang vang thi
trong lugng cua tién duc 1a phu hop véi ham
luong vang danh nghia cia né. Néu la dong
tién gi&y thi khi chuyén d6i ra vang, né sé thu
vé mét trong ludng vang ding nhu ham lugng
vang danh nghia cia né.

2. Trong luu thong tién té, tién gidy tuy
duge st dung, nhung d6 1a tién gidy chuyén
doi duoc ra ving (hodc tién vang). Ngan hang
phat hanh cta Nha nuéc bao ddm chuyén déi
tién gidy ra vang cho bat ky ai, bat ky lic nao.
Thuc chit, d61a ché& d6 luu thong tién vang.

3. Vi chatlidu cua tién té {a vang cho nén
déng tién qudc gia clia mbi nudc ciing dong
thoi la dong tién quéc té, ché dé ban vi vang
dp dung trong titng quéc gia cing dong thoi la
ché d6 tién ti quéc té théng nhat. Ngudi ta cb
thé dem ddn; tién cla nudc A tra cho nuéc B
ma khoéng gip khé khan gi” (Sdd; tr, 64).

Tit sau Caién tranh thé gidi thit nhét, the
giéi TBCN ip dung “ché do ban vi vang hoi
doai” (Genos Conference of 1922)®, ma vé thuc
chat, d6 12 € db tién té qudc t& 1ay mot dong
tién clia m& nudc lam ban vi, thay cho vang.
“Cac dbng tén khac, tuy khong truc tiép chuyén

® Xem ném: UNDP-MPI/DSI: Viét Nam hudng (6i
2010. (Sach ttam khao); Tap I. Nxb Chinh tri quéc gia. Ha
Noi 2001; tr. :09.

¢ TranPhuong: Su viing day cta vang. Nghién ciu
kinh t€ (s6 4 thing 6/1968; tr. 64.
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déi duoc ra ving, nhung vin cé thé dat tdi
vang thong qua su hél dodi, nghia 1a thong
qua ddng tién chl chét kia. Tinh chat chuyén
d6i dudc ra vang ctua ddng tién chu chét trd
thanh cai cudhg ron néi liénca cai co thé tién
té quéc t&€ d6 sd v6i mach sérg ctia né 1a vang”
(Sdd; tr, 67). Dong tién “bar vi” dudc thé gisi
dung lam phuong tién thann todn va cat tri
(tuong dudng nhu vang).

Trong giai doan tit Chién :ranh thé& giéi thi
nhat dén Chién tranh thé& giji thit hai, vai tro
ddng tién “ban vi” thude vé dng bang Anh, ti
Chién tranh thé giéi thit hai (H6i nghi Bretton
Woods 7/1944)®, vai trd @6 tude chuyén sang
déng dbdla My. Ham lugng ving cla ddng ddla
duge 4n dinh 14 35 USD = 1 sunce vang, hay
1 USD =0,888.671 gam vang. .

Ché& dd “ché& d6 ban vi vang hoi doai” bang
déng déla My ton tai dén ném 1971. Thang 8
ndm d6 (1971), khi kho vang ctia My da
khéng con dd dé ddm bao cam két dsi ddla ra
vang bat ky khéi lugng bao nhidu va vao bt
ky thdi diém nao, Téng théng My Richard
Nixon® da phai tuyén bs déng cia thi trudng
vang, cat it méi day rang bude gitta dbla va
vang. Péng déla “ban vi” ti dé6 khong con
dung vang d& lam day neo gia tri nita. Mot
ché& db tién té mdi bat dau — ch& 46 tién té
khéng ban vi, hay chinh xac hon 1a ché& dé
tién té dua trén moét dong tién lam ban vi
khoéng ban vi va 1a cd sd cho viéc phat hanh
tién té méi ¢ nhiéu qudc gia. Nhan xét vé
diéu nay, mot nha kinh t& di viét: “Ngay sau
khi méi day lién hé cudi cung gita vang va
déng dola My bi... cit ddt,.. BEn ddu tién
trong lich s loai ngudi, toan thé gidi cing
tién vao thai dai tién té hop phay, tuy nhién,

d6i véi nén vin minh va x3 hoi loai ngudi thi
khé c6 thé khing dinh ring didu nay la phde
hay hoa”®. Chi biét ring, nhiing thap nién
sau d6 (vd dén tan nhitng nim gin day),
kinh t& th& giéi dat mic tang trudng kha cao
(tuy khéng déu nhau giita cdc nudc), nhung
sy banh truéng tin dung va lam phat ting
cao cling lan tran & khip moi noi. Trong dé,
déc quyén ng thude vé kinh t& My véi quy md
va téc d6 ngay cang 16n. “Ti ndm 1913 dén
nidm 2001, trong vong 87 nim, My da phat
hanh lugng céng trai tri gia khoang 6.000 ty
USD. Coén tit ndm 2001 d¢&n ndm 20086, trong
thoi gian hon 5 ndm ngin ngai, My da phat
hanh thém mot lugng cong trai tri giad gan
3.000 ty USD. Téng ludng cong trai cia My
da 1én dén 8.600 ty USD,... mdi nidm tra lai
gin 400 ty USD, chiém 17% téng thu nhap
tai chinh cta nuéc nay”. Lai nita, “T'l ndm
1982 dén nidm 1992, toc d6 phat hanh tién té
cia My binh quén ting thém 8%. Nhung tu
nam 1992 d&n nam 2002, téc 46 phat hanh
da dat mic 12%. Bat dau tit ndm 2002..., téc
d6 phat hanh thém clia d¢éng déla My da dat
muc 15%” (Sdd; tr. 392-393). Véi thuc t& nay,
Song Hongbing nhan xét: “Trong lich sit loai
nguoi van chua c6 mdt quéc gia ndo ma mic
du chi tudng lai lai vugt gidi han cho phép
mét cach nghiém trong nhu vay. My khong
nhitng da chi tiéu tai san clla ngudi dan nude
minh ma con chi tiéu tai san tuong lai cla
ngudi dan cac nudc khac” (Sdd; tr. 393-394).

Nhin lai lich st tién té, gita ché dé ban vi
vang va ché do tién té khong ban vi, sy khac
bigt rd rét nhat 12 § mitc d6 mat gia cha cac
déng tién gidy so véi vang (tién vang). Hop 1
md ta cu thé tinh trang nay.

Hop 1

“Ngay 13 thang 7 nam 1974 wap chi The Economist da didng tai m4t ban bao cao théng ké
vat gia trong sudt thoi ky cach nang céng nghiép Anh khién ngudi ta phai kinh ngac. Trong
khoang thoi gian 250 ndm ti nan 1664 d&én nam 1914, dudi syt van hanh cta ban vi vang, vat
gia tai Anh da duy tri duge xu th€ binh 8n va gidm nhe. Trong thé& giéi ngay nay, khong thé
nao tim ra mdt quéc gia thit hai @ thé duy tri chi s6 vat gia binh &n lau dai va lién tuc khéng
ngiing nhu vay. Stic mua cta déng bang Anh duge bao dam tinh 6n dinh dang kinh ngac. Néu
chi s§ vat gia clia nam 1664 duge xic lap 1a 100, thi trit thdi ky chién tranh Napoleon (nam 1813)

), Song Hongbing: Chién tranh tién t&. Ny Tré, 2008; tr. 308.
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¢6 miic vat gid tAng tam thoi d&€n 180, trong khoang thai gian con lai, chi s¢ vat gia déu thap
hon tiéu chudn cla nam 1664. Khi cudc Chién tranh thé& gidi 1an thit nhat bung nd vao nam
1914, chi s6 vat gia cia Anh 12 91. Hay néi cach khac, dudi thé ché cla ban vi vang, stc mua
ciia mdt ddng bang Anh tai thoi diém nam 1914 con manh hon mét déng bang Anh cta 250
nam trudc (ndm 1664)”.

O My, “trong thdi dai ban vi vang ti nAm 1879 d&n nam 1913, bién d6 dao ddng vat gia o
miic 17%. Trongqsué’t 113 nam véi nhitng bién d8i 16n trong lich st cong nghiép hoéa dat
nudc va phat trién san xudt cua My, ty 1& lam phat tién té binh quan hau nhu la bing 0,
dao dong gia ca hang nim khong qua 1,3%. _

Tl{dng tu, dudi ban vi.vang, tién té cla cac qudc gia ch yéu & Chau Au trong qua trinh
chuyén d8i tit nén kinh t& néng nghiép sang nén kinh t& cong nghiép ciing duy tri duge tinh 6n
dinh cao 46 nhu vay.

Déng phd-ring Phap, td nam 1814 d&n 1914, 6n dinh duge 100 nim.

Péng florin Ha Lan, tit ndm 1816 dén 1914, 6n dinh duoc 98 nam.

DPéng phd-ring Thuy Sy, tit nam 1850 dén 1936, 6n dinh dude 86 nam.

Déng pho-rang Bi, tit nam 1832 dén 1914, 6n dinh duge 82 nam.

Déng krona Thuy Dién, tir nam 1873 dén 1931, 6n dinh dude 58 nam.

Déng méac Dic, tit nam 1875 dén 1914, 6n dinh duge 39 nam.

Déng lia Y, tit nam 1883 dén 1914, 6n dinh dude 31 nam”.

Trong khi d6, “n&dm 1971, sau khi hé théng tién té thé gidi tach ra khdi su rang bude véi
vang, uy luc clia dong tién cac nudc da bi tdn hai nghiém trong. Nam 1971, mét ounce vang tri
gia 35 ddla My, dén niam 2006, mot ounce vang da nhay 1én 630 dola My (ngay 23 -11-2006) {va
& thdi diém hién tai (thang 7-2009) da 1a 950 dola My 1 ounce}. Trong sudt 35 nim nay ké tit
nam 1971 cho dén 20086, so v4i gia vang thi:

-Déng lia Y da gidm xudng 98,2% (ké tit nam 1999 vé sau quy ra dong euro).

- Ddng krona Thuy Pién da giam 96%.

- Dong bang Anh di gidm 95,7%.

- Dong phd-riang Phap da giam 95,2% (ké tit nam 1999 vé szu quy ra déng euro).

- Déng dbla Canada da giam 95,1%.

- Dbng dola My da giam 94,4%.

- Dong mac Dic da giam 89,7% (k& tit nam 1999 vé sau quyra dong euro).

- Déng yén Nhat da giam 83,3%. -

- Dong phd-réng Thuy Sy da giadm 81,5%”.

(Nguon: Song Hongbing: Chién tranh tién 1. Nxb Tré, 2005, ir. 438-440 va 449-450).

Hop 1 cho thay, thé gidi dang séng trong Khi traccho nudc My dic quyén phat hanh
thdi dai gia tri dong tién bap bénh chua ting gidy bac cto ca thé gidi thi ché d6 ban vi vang
thay. Ly do chu yéu 1a vi, ngay tir khi déng héi doai cing trao ludn cho né ddc quyén lam
d6la My ti€m quyén clia déng bang Anh dé trd phat-lam fhat dé chi & nudc ngoai’”. Trude day
thanh dong tién quéc t& nuéc My da “bién .
thanh Ngin hang phat hanh cta thé giéi”. ™). Tran thuong: Su viing day cta vang. Tap chi Nghien

Moi méi 1gi cia My déu tit d6 ma ra. cttu Kinh 1€ 66 44, thing 6/1968; . 74.
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c6 vang lam ban vi da vay, bay gio khong can
vang lam ban vi, lam phat déla do ché d6 phat
hanh trai phiéu (vay ng) dé chi tidu ctia My c6
gl neo gilt duge?

G4n day, ciing ¢6 nhitng § kién néu ra la
thay vi chi st dung mdi déng déla, thé& gidi
nén st dung mét “rd” tién té thé gidi lam “ban
vi” v6i co ché nhu “quyén rit von dic biét” ma
IMF d3 st dung. Trén thuc t&, cach lam nay
cling van dua trén “ban vi niém tin”, chi khac
ching 12 thay vi tin vao chi nén kinh t& My,
nay tin vao ca mot sd nén kinh t&€ khac va ca
dinh ché tai chinh quéc t& nia.

Véi nhitng phan tich néu trén, c6 thé thay
rang, cudc khing hoang tin dung duéi chuin
trén thi truong bat déng san Hoa Ky tu cudi
ndm 2008 dén nay thuc ra chi 1a mét trong
nhitng biéu hién bé ndi cta ché d6 tién té hién
hanh. N6 khong phai chi la nhiing sai s6t "k§y
thuat nghiép vy’ tai chinh — ngin hang. Phia
sau né la van dé khing hodng cia hé thong ly
thuyét kinh t& ctia thdi dai toan cau héa.

Trong tuong lai c6 thé nhin thiy dudc, chic
chén cac qudc gia sé khong quay lai tim kiém
md hinh kinh t& k& hoach héa tap trung.
Nhung mé hinh kinh t& thi truong méi nao
dam bdo su can thiép cua nha nudc c6 hiéu
qua (hiéu theo nghia 1a lam cho thj trudng
van hanh tét), trong d6 c6 viéc hinh thanh co
ch& quan 1y ddng tién qudc gia va qudc té on
dinh, minh bach thi vin con la thach thic to
16n 6 phia truée.

Vit bd ban vi vang, dung cac khoan vay ng
@é kich hoat ting trudng, khién cho su phén
thinh dya ngay trén co sd céng ng, d6 1a “mét
g61 ng, mot tap hgp ng, moét contaner ng, mot
kho ng, ndi ng”. (Hong Songbing, sdd; tr. 398).
Thé thi, tuong lai kinh t& thé& gigiliéu c6 phén
thinh mét cach 6n dinh, bén viing?

Thoi ky sdp téi day, cac ly thuyét kinh t&
phai d61 dau véi trang huéng déng déla dang
tu ddnh mat dan tin nhiém véi tu tach 1a tién
té thé gidi, nhung con dudng va thd co ¢€ mot
déng tién khac tiém quyén cia ddng dola My
gidng nhu né da lam véi dong bang Anh, thi c6
1&, con Jau mdi xuat hién. M6t m#, ngay ca
nhtng nudc chu ng ciia My, vita mwn phé bd
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dia vi ling doan cua déng ddla, nhung lai
ciing khong muén lugng tién dang cho My vay

" nim trong tay minh bdng chéc trd thanh mé

tién gidy, thuan tdy chi 1a “to gidy c6 in hoa
van mau xanh”. That 13, “néu ban cho vay 1
dsla, ban 1a cht ng. Nhung néu ban cho vay 1
triéu do6la, ban tré thanh con ng!”. M4t khac,
1y do chi y&u nhat 1a vi khéng phai vi déng
déla va kinh t&€ M§ qua manh, ma chi vi cac
ddng tién khéc va kinh t& clia ho con qua yéu.

Da khéng c6 ngudi thay, lai khong can ban
vi, su bap bénh cla tién té thé gidi - ma dai
dién hién nay vin la déng d6la My, chéc sé&
con 1a hién tugng kinh t&€ thuong nhat trong
nhiéu nam sip téi.

Vang c¢6 vung day lan nita khong, khi ma
tt muac giad 35 USD = 1 ounce (1944), nay da
14 900 - 1.000 USD = 1 ounce va luén bién
dong? Cau tra Idi c6 18 con dang dgi ca ly
thuyét kinh t& hoc 1an hanh ddng chinh sach
thuc tién cua cac quéc gia.

*
* *

Lan khing hodng kinh t&€ nao ciing vay,
kéo theo né 1a nhitng cudc théo luan s6i ndi va
bat tan vé hoc thuat. Kinh t& hoc ¢6 si ménh
viia phéi tim ra chén 1y khoa hoc, 14 ¢d s6 cho
viéc thi€t k&€ md hinh kinh t& phat trién
nhanh va bén viing, vita gép phan hau thuin
truc ti€p cho cac chinh sach giai ciu khing
hoang, noi dang suc s6i nhitng van dé kinh t&
va x4 hoi bic xdc: lam phat gia tang, that
nghiép lan tran, va hé qua 1a nan d6i nghéo c¢6
thé x4y ra véi hang tram triéu ngudi va nhiéu
van dé€ khac nita.

C6 thé cude khiing hoang nay sé duge khic
phuc sém hon nhiing du bao bi quan — diéu ma
rat nhiéu ngudi dang hy vong, nhiing du thé
nao thi nhiém vu it ra véi 1y thuyét kinh t&
hoc cta thoi ky toan cAu héa van dang & phia
trude. Cudc khing hoang kinh t&€ hién nay c6
thé xtng dang dugc lich s& ghi nhan nhu diém
khéi ddu dé kinh t& hoc tim ra nhiing quy téc
quan Iy su van hanh nén kinh t& toan cdu mét
cach 6n dinh hon, phat trién ngay cang nhanh
hon, bén viing hon, dem lai su phén vinh va
thinh vugng cho tat ca moi nguoi./.
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Chaii thich:

(I) Khing hoang tin dung dudi chudn (subprime):
Thong thudng muén vay no ngan hang dé tra gép mua nha
thi ngudi di vay cdn ¢6 mot s6 v6n dé tra truéc mot phin tri
gid can nha va dong thdi phai ching t6 1a minh ¢é di kha
ning tai chinh dé tra ng déu dan trong suét thai gian di vay.
Chinh sdch cho vay clia ngan hang thay déi tiy tinh hinh
thi trwong, tuy nhién ngén hang thudng budc ngudi vay
phai ¢6 it nhat 10% - nghia la chi cho vay 16i da 90% - tri
gid can nha. S§ tién tra gép hang thdng thi khéng nén vuot
qué mic an toan la mot phdn ba mic thu nhap trudc khi
tinh thué.

Cac ngan hang My thudng dung mét cong thitc goi la

“ty 1é 28:36” dua vao mifc thu nhap hing thing - 28% la ty -
[ trude (front ratio) va 36% la ty 1é sau (back ratio). Ngén

hang thudng chi cho vay néu s& tién tra gép hing thang (ké
c thué va tién bao hiém ngbi nha) khéng vuot qui 28% (ty
1¢ trude) thu nhap hing thiang. Cong thém cédc khoadn ng
khic (nhu tién trd no thé tin dung, mua xe, ng tra hoc phi
cho con cdi...) thi tdt ca khong duge qud 36% (ty 1é sau)
cla s6 thu nhap hing thiang. Khi xét don vay no thi cic
ngan hing MJ lai con can cd vao “diém tin dung” (credit
score) clia ngudi di vay. Day 1a thang diém do Céng ty Fair
Isaac Corp. thiét lap, goi tat 1a diém s6 FICO, fir 300-900
diém. Diém tin dung nay dugc thiét 1ap cho méi c4 nhén
dva trén nam yéu 16 ma quan trong nhat la “tiéu su tin
dung” - hé ngudi nao xua nay cang tra ng tré han bao nhiéu
thi diém tin dung cla ngudi 4y cang thdp bdy nhiéu. Diém
cang cao thi cang dé vay va ngudi di vay lai con duge cho
vay vdi 1a1 suéit nhe hon. Théng thudng thi ngudi vay s€ gap
khé khan véi diém tin dung thdp hon 620... . T4t ca nhimg
mén ng cho cdc khich hang khong ddp tng tiéu chi nay

déu dugc x&p vao cdi goi 1a “ng dudi chudn”. (Ng dudi .

chudn va suy thodi kinh 1620087
htip:/lvneconomy.vnl63483P99C9902/no-duoi-chuan-va-
suy-thoai-kinh-1e-2008-1.him - 25/12/2007 09.22
(GMT+7).

(2) "Nén kinh t€ thi trudng méi néi” (The Emerging
Market Economies — EME), khéi niém cua Antoine W.
Van Agtmael (ngudi phu trdch cdc thi trudng vén cla
International Finance Corp. - IFC thuéc Ngan hang Thé
gi6i) dua ra (nam 1981, trong mot cuée héi nghi quéc 1€ 16
chic tai Thai Lan). Sdng kién “nhimg thi trudng mdi ndi”
dugc Antoine W. Van Agtmael sir dung thay the cho nhimg
céch goi "théng dung” vé cic nudc dang phét trién, nhim
gy su chi y d6i véi cdc nha dau tu vao khu vire ma theo su
dénh gid cia chinh Antoine W. Van Agtmael la: "Nhing
nudc ndy ¢6 tiém nang rat 1on. & day c¢é nhu cdu vén 1én
cho cdc cong ty da hoin toan bi cdc nha ddu tu chil chét bo
s6t. Va rui ro cling rédt 16n. Diéu d6 khién 6i phai da dang
héa, ddu tr vao nhi€u nude.” (Daniel Yergin va Joseph
Stanislaw: Nhimg dinh cao chi huy - Cudc chién vi nén
kinh 16 thé gidi. Nxb Tri thitc 2006, tr. 263).

Trong nhimg nidm gin day, thuat ngit “nén kinh 1€ thi
trudng méi néi” duge st dung kha phé bién va fy theo
muc tiéu st dung, ngudi ta coi s6 lwgng nhimg “nén kinh 1€
thi trudng méi ndi” khong giéng nhau, Tuy nhién, vé co
béan, khi néi téi “nén kinh t€ thj trudng méi néi”, cic béo
cdo thudng dé cap dén mot s6 nudc nhat dinh. Cong ty
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kiém 10dn hang dau thé gi6i Pricewaterhouse Coopers trong
bdo cdo vé trién vong tang trudng kinh t€ cac nudc mdi noi
nam 2050 (The World in 2050), néu dénh gid vé nhom cédc
“nén kinh € thi trudng méi néi” gém 7 nudc (E7) la: Trung
Quéc, An D¢, Brazil, Nga, Mehico, Thé Nhi Ky,
Indonéxia, va du bdo ring, dén nam 2050, quy mé cua
nhing nén kinh t€ nhém E7 sé 16n hon quy mo kinh t&
nhém G7 hién nay khoang tir 25 dén 75%. Trong ban béo
cdo, Pricewaterhouse Coopers con md réng nghién ciu
thém 13 nudc mdi ndi nita, cu thé d6 la Viet Nam, Nigeria,
Philippin, Ai Cap, Bangladesh, Pakistan, Malaixia, Thai
Lan, Iran, Argentina, Nam Phi, Saudi Arabia, Ba Lan.

- Nam 2001, tap doan Goldman Sachs goi Braxin, Nga,
An D¢ va Trung Quéc (BRIC) 12 cac “nén kinh 1€ thi tnrong
méi néi”. Sau dé, nam 2005, Goldman Sachs dua ra mot
tén goi khdc: Next Eleven (N-11), nham xdc dinh mot s6
quéc gia dong dan khic véi tiém nang tao anh hudng tdi
nén kinh t€ toan cdu, twong tu nhu nhimg nudc thuge BRIC.
Cdc quéc gia thuoc N-11 bao gom Bangladesh, Ai Cap,
Indénéxia, Iran, Han Quéc, Meéhico, Nigeria, Pakistan,
Philippin, Thd Nhi K¥ vA Viét Nam.

(3) - Dao luat Glass-Steagall (The Glass-Steagall Act of
1933) ra ddi tit sau cude Dai khiing hoang nam 1929 -1933
(Great Depression), qui dinh su khac biét gitta ngan hang
thuong mai (commercial banks) véi ngan hang ddu
(investment banks) va bao hiém chimg khodn cta Wall
Street. Muc dich trude hét 1a dé cho nhiing bién dong manh
cla thj truong chimg khodn khong géy ra nhimg anh huéng
nghiém trong dén hé théng ngan hang va tai chinh néi
chung. Dao Jut ciing dat ra quy dinh bdo hiém cho ngudi
ky thic bing viéc thi€t lap Federal Deposit Insurance
Corporation (FDIC), kiém sodt cdc hoat dong déu co
(speculations), v.v... :

- Dao luat Glamm-Leach- Bliley (The Gramm-Leach-
Bliley Act of 1999 —~ GLBA), con dugc goi la Dao Juat hién
dai héa dich vu tai chinh (Financral Services Modernization
Act of 1999), ban hanh vao thang 12-1999, nhdm thay th&
mot phdn Dao luat Glass-Steagall nam 1933. Trong khi
Dao luat Glass-Steagall ngan cdm bat ky mét thé ché nao
déng thdi md ngan hang ddu tr, ngan hang thuong mai
v/hoic coéng ty bao hiém, thi Dao luat Glamm-Leach-
Bliley di cho phép cdc thé ch€ duge tv md cdc dich vu
ngan hang va bao hiém; m& ddu cho giai doan méi cic
ngan hang ddu tu thodt khoi moi rang bude trude kia va
dugc tr do hean toan trong hoat dong kinh doanh cua
minh. Su fr do d6 cla hé théng ngan hang dédu tu fir d6 cho
dén nay it nhiéu d3 gép phén vao cudc khing hoang cua he
théng tai chanh hién nay.

(4) Vao nim 1930, vdi viéc théng qua Luat thu€ Smoot-
Hawley (The Smoot-Hawley Tariff Act of 1930), My da
tang thué quan lén 50% cho hon 20.000 san phim ma Hoa
Ky nhap cang. Dao luat nay khién nhap khdu ctia My gidm
2/3 nhung né lai khong gidp cén can thuong mai ctia My
kha hon bdi cling lic d6, xudt khdu ctia My ciing gidm
manh. D6 1a boi Canada va cdc nude Chau Au - nhimg déi

. tuong bi dnh hudng manh bai luat bao ho thuong mai cua

My da 4p dung céc bién phdp tra dia khién cho giao luu
thuong mai thé gidi ot déc va dua hang ngan hang cua
My vao tinh trang phd san. Vi viy, dai da s cdc nha kinh
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Khiing hoang kinh té ...

t€ déu cho rang, day la hanh dong lam trdm trong thém
cudc Dai khiing hoang vao thap ky 1930,

(5) Hoi nghi tién t¢ Genoa (Italia) nim 1922 (The
Genoa Monetary Conference of 1922) nhit trf dé nghi cic
ngén hang trung wong 4p dung ch& d6 ban vi vang héi dodi
(The Gold Bullion Standard). Tuy khéng true ti€p diing ban
vi vang (the Gold Standard), nhung ch& d¢ ban vi vang héi
dodi (hay vang thoi) cho phép cdc déng tién gidy c6 thé
truc ti€p déi duoc ra vang.

(6) Hoi nghi Bretton Woods (The Bretton Woods
Conference, 1944): Thang 7-1944, Hoi nghi Bretton Woods
dién ra & Bretton Woods, bang New Hamshire, My. Hoi
nghi da théng nhat mic ty gid ¢6 dinh cho céc déng tién
chinh va cho phép ngan hang trung wong dugc can thiép
vao thi tmb’ng tién t¢. Ché do Bretton Woods quy dinh mot
ounce vang c6 gid 35 USD. Ch¢& d¢ nay ton tai trong vong
g4n 30 nam sau d6 sup d6 (1945 - 1971).

(7) Ounce: Qunce (viét tit: oz, tr tiéng Italia ¢d onza,
hién nay dugc viét 12 oncia), 12 mét don vi do khéi luong
trong mét s6 hé do ludng khic nhau, bao gém cac hé, théng
khéc nhau do kh6i lugng tao thanh mot phén clia hé do
lucng Anh va h¢ do ludng tdp quan M¥. Gi4 tri clia né thay
déi tiy theo hé th6ng. Céc dang ounce duoc sit dung phé
bién nhét hién nay 13 Ounce avoirdupois quéc t&€ va Ounce
troy quéc té.

Ounce avoirdupois 1a dang ounce duoc sir dung phé
bién nhat hién nay. N6 duoc”dinh nghia nhu 1a mot phéan
mudi sdu cha pound avoirdupois vad nhu thé né tuong
duong véi khoang 437,5 grain.

Nam 1958, Hoa Ky va cic quéc gia ciia Khéi Thinh
vuong chung Anh da déng § dinh nghia pound avoirdupois
quéc t€ bing chinh xdc 0,45359237 kilogam. Két qua 13, ké
tr ndm 1958, mét ounce avoirdupois quéc t€ bang chinh
xdc 28,349523125 gam theo dinh nghia.

(Theo: Bdch khoa toan thu md Wikipedia)

(8) Richard Nixon (1913 - 1994) Téng théng thi 37
clla Hop ching quéc Hoa Ky (1969-1974). Ngay 15-8-
1971, trong b6i canh kinh t€ i tré, thAm hut ngan sach 16n,
that nghi¢p va lam phat cao, Téng th6ng Nixon di dua ra
mot chinh sdch kinh t€ mdi, trong dé nhdn manh viéc duy
tri dia vi s 1 clia kinh t&€ My, tAm quan trong clia v&n dé
viéc 1am va 6n dinh tién té. Dac biét, chinh sach kinh t&
mdi cla T(”Sng théng Nixon cdn dé cap téi viéc kiém soat
tién luong va gid ca, va diéu con dic biét hon nita la déng
clra thi rudng vang (“closed the gold window"), ngung viéc
déi vang ra dola, chdm duit hoan toan “ché do ban vi vang
h6i dodi” d6i v6i dong déla, cling tic 1a hly bd hé théng
Bretton Woods. Vé sau, giéi kinh 1€ goi su kién nay la “cd
s6c Nixon” (Nixon Shock).
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