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Tém tit: Tuyén bd chung vé hop tac Pong AY dugc thong qua nim 1999 nhim
d6i phé véi khung hoang tai chinh Chau A di mé dau cho giai doan hop tac giita cac
qudc gia Pong A. Tir d6 dén nay, cac qudc gia Pong A dang tich cuc ddy manh hop
tac trén nhiéu linh vuc: an ninh, chinh tri, van hoa, x3 hoi, kinh té - tai chinh, nang
luong va phat trién bén vimg. Trong d6, hop tac vé tai chinh tién t& Pong A co vai trd
quan trong thiic day tién trinh hop tac kinh té khu vuc. Bai viét phan tich thuc trang
hop tac tai chinh tién té Pong A, trén co so d6 dwa ra mot s6 giai phap day nhanh tién
trinh hop tac hudng dén xay dung Cong dong Pong A.

Tir khéa: Hop tac; tai chinh tién t&; Dong A.

1. Mé& diu

Hop tac tai chinh tién té Pong A 1a qua
trinh ma cac qudc gia Pong A cing tham
gia d6i thoai, diéu chinh va phdi hop chinh
sach tai chinh, tién t¢ nham cung cap kha
nang thanh khoan va on dinh ty gia hbi doai
khu vuec. bé thuc hién cac muc tiéu nay, cac
qudc gia Pong A d3 va dang thuc hién 16
trinh hop tac trong cac linh vuc, nhu: giam
sat kinh té va dbi thoai chinh sach; hd tro
kha nang thanh khoan trong truong hop
khan cip; phét trién thi truong trai phiéu
khu vuc; va can thiép phdi hgp nhim on
dinh ty gid hdi doai khu vuc hudéng dén
thanh 1ap Quy Tién té¢ Chau A (AMF), Hé
thdng Tién té Chau A (AMS) va Lién minh
Tién té Chau A (AMU). Hop tac tai chinh
tién té Pong A gop phan quan trong thuc
day qua trinh hoi nhap khu vuc va qubc té
ctia mdi qudc gia.

2. Nhan té thuc diy hop tac tai chinh
tién té¢ Pong A

2.1. Khing hodng tai chinh Chau A
1997 va thé gigi 2008
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Cuoc khang hoang tai chinh Chau A
nam 1997 da dan téi sy pha san caa nhiéu
cong ty tai chinh, nhiéu ngan hang I6n &
cac nudc Pong A. Trong khi do, sy cham
ché cua Quy Tién té Quéc té (IMF) va cac
dinh ché tai chinh 16n caa My trong viéc
han ché hau qua cua khung hoang da tac
dong xau dén tam 1y dau tu trén thi trudng
ching khoan Pong A. Cac nuéc Pong A
nhan thay can thiét phai ting cuong lién
két, hop tac gitra cac qudc gia trong khu
vuc va thay d6i ciu tric tai chinh khu vuec.
Pé thic day hop tac Pong A, nam 1999,
Hoi nghi cip cao ASEAN+3® (ASEAN va
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3 nuéc Dong Biac A: Nhat Ban, Trung Quéc
va Han Qudc) di théng qua Tuyén bd
chung vé hop tic Pong A tao ra nhiing
khudn khd hop tac dua trén 5 nguyén tic
chung séng hoa binh, cic co so cua hop tac
Bali va luat phap qudc té. Co ché hop tac la
cac cudc hop cap cao, cap bo truang ngoai
giao, bo truong chuyén nganh, cac tong vu
truong va quan chuc; linh vuc hop tac gom
kinh té (thuong mai, dau tu, tai chinh), hop
tac phat trién (thu hep khoang cach phét
trién), hop tac chuyén nganh (mai truong, y
té, du lich, néng nghiép, khoa hoc cong
nghé thong tin, lao dong...), an ninh phi
truyén théng (chong khang bé, toi pham
xuyén qudc gia). Mudi nam sau, khung
hoang tai chinh thé gi¢i nam 2008 khién
kinh té cac nudc Pong A bi suy giam manh.
Mic di Pong A van tiép tuc la khu vuc tao
dong lyc tang truong chinh cho nén kinh té
thé gigi, dong gdp gan 2/5 tong mic ting
truong kinh té toan cau, song hién nay kinh
té Pong A vin dang trong giai doan phuc
hdi cham chap, téc d6 tang trudng tong san
pham qudc ndéi (GDP) dat khoang 6,5%
nam 2015, giam 0,3% so v&i muc tang
6,8% nam 2014 va giam 0,6% so vai muc
tang 7,1% nam 2013 [1]. Mot lan nira, céc
nudc Dong A phai diéu chinh chién luoc
phét trién kinh té, thiét lap co ché diéu tiét
tai chinh riéng nhiam 6n dinh va giam thiéu
rai ro cua hé thong tai chinh tién té khu vyc
trong tuong lai.

2.2. Héi nhdp thwong mgi dién ra
nhanh chéng

Néu nhu trong thoi ky khung hoang tai
chinh Chau A, cac qubc gia bi anh huong
truc tiép gom Indonesia, Thai Lan, Malaysia,
Han Quéc trai qua su suy giam nghiém
trong trong ty 1& dau tu thi tr nam 2000,
hoat dong thuong mai va dau tu ndi ving

gia ting nhanh chéng giira cac qudc gia
DPong A. Theo sb lidu thong ké cua hang
thdng tan Bernama Malaysia, tir nim 2000
dén nam 2013, thuong mai noi khdi ASEAN
dat muc ting truong trung binh hang nam
khoang 10,5%. Quan hé kinh té chat ché va
mé rong gitra cac qubc gia trong khu vuc
dat ra yéu cau lién két toan dién vé kinh té,
van hoéa, xa hoi, chinh tri, trong d6 hoi nhap
tai chinh tién té Pong A déng vai trd quan
trong, nham thac day quéa trinh lién két
thuong mai, dau tu trong khu vyuc va cang
cb mang lugi an toan khu vuc ASEAN+3.

2.3. Swtréi ddy cia Trung Quéc

Trung Qudc khong chi duoc dénh gia 1a
cong xuang caa thé gigi ma sy tréi day cua
Trung Qudc ¢b anh hudng 16n dén hoat déng
xuat nhap khau trén thé gioi va khu vuc
Pong A. Pau nhitng nam 1980 ty 18 xuat
khau/GDP cua Trung Qudc 1a 6 - 7%, hién
nay di ting 1én dén hon 30%. Theo théng
ké cuia Hoi nghi Lién Hop Quéc vé Thuong
mai va Phat trién (UNCTAD), Trung Quéc
hién 1a nudc thu hat lwong FDI 16n nhat
trén thé gigi, dat khoang 128 ty USD/nam.
Sy trdi day cua Trung Qudc s& ¢ thé dan
dén tinh trang chi phéi kinh té néi chung va
tai chinh ndi riéng ddi voi ting quéc gia
riéng Ié trong khu vuc Pong A. Piéu d6 dat
ra yéu cau ddi véi cac quoc gia Pong A
phai co sy hop tac vé cac co so phat trién
thi truong, trong d6 co6 thi trueong tai chinh
nham giam thiéu rai ro do xung dot lgi ich
gitta cac qudc gia, dam bao hiéu qua va an
toan cho hé thng tai chinh khu vuc.

2.4. Chénh léch trinh dé phét trién gia
Cac quéc gia Pong A

Cac qudc gia Dong A khong chi da dang
vé quy mé dan s, hé thdng chinh tri ma
con khac biét 1on vé hé thdng kinh té va
trinh do phat trién. Chénh léch trinh do phat
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trién giira cac nudc qué 1on tao ra nhiing loi
ich va uu tién khac nhau trong chinh sach
lién két, lam tiang nguy co bat binh ding
méi va kho khin trong viéc thé ché hoa khu
vuc. Pong A c6 tiém lyc vé tai chinh 16n
nhung chua dugc phat huy mét cach hiéu
qua. Hon nira, giita cac qubc gia Pong A c6
su khéc biét vé ché do ty gia, dé dan dén
bién dong ty gia. Pay manh hop tac tai
chinh tién t¢ Bong A gop phan tao 1ap Cong
dong Pong A viing manh, dong thoi giam
bot su phu thudc cua khu vuc Chau A -
Théai Binh Duong vao thi truong phuong
Tay dang gap kho khan. Cac chuyén gia
kinh té quéc té cho rang, Cong dong Pong
A thanh cong s& tiép tuc cang cb su dich
chuyén quyén lyc kinh té toan cau tur
phuong Tay sang Chau A.

3. Thuc trang hep tac tai chinh tién té
Pong A

3.1. Giam séat kinh té va déi thogi chinh
sach

Giam sat kinh té va ddi thoai chinh sach
(ERPD)® dugc thuc hién théng qua Quy
trinh gidm sat ASEAN thanh lap tor nam
1998 nham trao doi va thao luan vé phat
trién kinh té va tai chinh cua cac thanh vién.
bay 1a mdt budsc ngoat quan trong, danh
dau sy phat trién cua hoi nhap tai chinh tién
t¢ Pong A. Theo d6, cac qudc gia thanh
vién thao luan vé viéc xay dung hé théng
canh bado som va quy trinh danh gia ngang
hang dé ting cuong on dinh kinh té vi mo
va hé théng tai chinh khu vuc; dua ra cac
lyga chon chinh sach ngan chan khung
hoang; va giam sat, thao luan vé cac van dé
kinh té, tai chinh toan cau c6 anh huong
dén tinh hinh khu vuc. Tai cudc hop dau
tién cua cac Bo truong tai chinh cac nudc
ASEAN+3 dién ra tai Chiang Mai, Thai
Lan vao nam 2000, cac B truong da thao
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luan va dong v trao ddi dir liéu vé cac dong
vén va dat dugc sy thong nhit quan trong
tién t6i xay dyng mot hé théng canh bao
sém, nham chéng lai khang hoang trong
tuong lai. ERPD dugc ky vong mang lai két
qua tich cuc khi cac qubc gia thanh vién
theo dudi chinh sach phu hop, thic day 6n
dinh tai chinh khu vyc. Tur thang 12 nam
2012, ASEAN+3 da phat trién ma tran
ERPD gom nhiéu chi sb kinh té, tai chinh
cua tat ca cac qudc gia thanh vién nham tao
thuan lgi cho qua trinh danh gia trinh do
chuyén moén cua cac thanh vién trong viéc
phong chéng khung hoang. Theo d6, 13
qudc gia Pong A dang huéng dén day
manh hop tac tai chinh trong linh vuyc tai trg
co s& ha tang, bao hiém rui ro tham hoa va
st dung ddng noi té trong thwong mai noi
khdi. Cac budc phat trién va hoan thién cua
EPRD di chtng to nd luc hop tac cua cac
qudc gia Pong A nham mé rong cac linh
vuc then chét, c6 tinh quyét dinh dén thanh
cong cua hop tac tai chinh tién té Pong A.
Thém vao d6, cac qudc gia Pong A con
thao luan mot sé quyét dinh quan trong c
tac dong manh dén viéc nang cao hiéu qua
hop tac tién té khu vyc. Bién hinh 14 viéc
thdng nhat Sang kién Chiang Mai (CMI) tai
Hoi nghi cua Ngan hang Phaét trién Chau A
(ADB) vao nam 2000, sau d6 1a quyét dinh
tich hop gitra ERPD va CMI vao thang 5
nam 2005, nham hd trg thanh khoan ngan
han trong khuén khé CMI clng véi cac
diéu chinh chinh sach nham ngan ngira rii
ro tién té. Tiép do, viec théng nhat quy trinh
ra quyét dinh tap thé vé CMI vai su tham

@ ERPD bao gdm Hoi nghi Bo trudng tai chinh;
cudc hop thuong nién gilta cac Bo trudng tai chinh
va Thong ddc cac ngan hang trung wong; va cac Pon
vi giam sat qudc gia.
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gia cia cac ngan hang trung wong gop phan
quan trong nang cao hiéu qua cua viéc giam
sat giai ngan thyc té ddi véi cac nhu cau
thanh khoan phat sinh trong khu vuc. Biéu
d6 chiing to Pong A tap trung vao cac van
dé tai chinh chung cua ca khu vyc nhiam
dam bao phat trién dong déu giira cac thanh
vién, 1a nén tang cho viéc nang cao hiéu qua
hop tac khu vuc. Cac quéc gia Pong A con
huéng dén thanh 1ap mot co ché giam sét
khu vyc doc lap duoc thiét ké riéng biét,
phl hop Véi cac diéu kién tai chinh cua
ting qubc gia. Thang 5 nam 2006, cic nudc
ASEAN+3 di cung tuyén bd khai dong
Nhom chuyén gia (GOE) va Nhom cong tac
ky thuat vé giam sat kinh té va tai chinh
(ETWG) dé nghién ctu va xay dung cac
phuong &n nham ting cudng nang luc giam
sat & Pong A. Tuy nhién, hop tac tai chinh
DPoéng A van phu thudc nhiéu vao IMF, lién
quan dén van dé thé ché va dic biét, van
dira trén cac phan tich, théng ké tir IMF dé
dua ra quyét dinh chinh sach. Do d6, dén
thang 5 nam 2011, Co quan Nghién ctu
Kinh t¢ Vi mé6 ASEAN+3 (AMRO) dugc
thanh 1ap ¢ Singapore da hd trg cac qubc
gia Pong A theo ddi va phan tich cac nén
kinh té trong khu vuc; ting cuong hiéu
qua giam sat thdng qua phat hién sém céac
rai ro va nhanh chong khac phuc kip thoi.
Sau nim 2011, AMRO di thiét 1ap quan
hé d6i tc véi cac té chire tai chinh quéc
té bao gom: IMF, Ngan hang Thanh toan
Quéc té (BIS) va Ngan hang Thé gidi
(WB), ky vong nang cao hi¢u qua giam
sat tai chinh va ddi thoai chinh séch gita
cac qudc gia Pong A. Nhu vay, cac van
dé dugc quan tdm va thao luan rong réi
gitra cac qudc gia Pong A lién quan dén
giam thiéu rai ro, nguy co khung hoang
va giam sat tét cac nén kinh té trong khu

vuc nham tao mdi lién két chat ché va lién
tuc gitra c&c thanh vién.

3.2. Hé trg thanh khodn

Quy hoan ddi tién té duoc Nhat Ban dé
Xuit phat trién cac thoa thuan tin dung song
phuong va dugc céc thanh vién ASEAN+3
ung ho, nham giai quyét nhitng kho khin
thanh khoan ngan han trong thoi ky khang
hoang thong qua cac Thoa thuan hoan doi
song phuong (BSA) thay vi phai xin cuu trg
tr IMF véi cac diéu kién khit khe hon.
Theo d6, Trung Qudc, Nhat Ban va Han
Quéc di thoa thuan dua ra nguyén tic dam
phan cac BSA véi tung quéc gia ASEAN
cling nhu cac BSA giira 3 qudc gia d6. Hau
hét cac hiép dinh duoc thuc hién sau nay
déu tuan theo cac nguyén tic duoc ban luan
tai Chiang Mai nam 2000, tac la khi mot
qudc gia can duoc hd tro tai chinh co thé st
dung dong tién qubc gia d6 dé mua USD.
Do d6, CMI ngay cang nang cao vai tro va
giit vi tri xuyén suét trong cac van dé kinh
té Pong A. Mot thoa thuan khac giira Trung
Quéc va Nhat Ban 1a hai quéc gia nay cé
thé dung chinh ddng tién qudc gia cua ho
mua béan 13n nhau, Trung Quéc c6 thé mua
Yén Nhat bang dong Nhan dan té va nguoc
lai Nhat Ban c6 thé mua Nhan dan té bang
ddng Yén théng qua cac thoa thuan hoén
doi tién t& (SWAP). Mot sé thoa thuan dugc
ky két song phuong véi Nhat Ban cho phép
mua song phuong 1én dén 3 triéu USD.

bi vao hoat dong tor nam 2000, Quy da
dat dugc nhiing thanh tuu nhit dinh véi sé
lugng cling nhu gid tri cua cac BSA tang
1én nhanh chong qua cac nam: ndm 2002 c6
6 BSA, tong gia tri Quy la 17 triéu USD;
nam 2003 c6 12 BSA, 31,5 ty USD; nam
2004 c6 16 BSA, 36,5 ty USD; nam 2008,
80 ty USD. Tuy nhién, do tinh phuc tap cua
cac BSA, dén thang 3 nam 2010, cac qudc
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gia Pong A da chinh thic da phuong hoa
CMI tro thanh Sang kién Chiang Mai Pa
phuong héa (CMIM) bang viéc théng nhit
quy trinh quyét dinh tap thé gitra 13 quéc
gia Pong A. Theo d6, cic thanh vién da
thdng nhat vé ty 1é dong gop cua cac nudc
dira trén tinh than tuy nguyén cam két, trong
d6 xuat phét tir 3 nuéc Nhat Ban, Trung
Quéc, Han Quéc 1a 80%, con lai 20% thuoc
cac nuéc ASEAN; han mic vay dugc tinh
dua trén ty 18 twong tng véi phan dong gop
ctia mdi nude. Nhu vay, cac qudc gia Pong
Bic A dong gop phan I6n ngudn vén cua
Quy hoan doi tién té, dong nghia voi viéc
day s€ 1a ba nudc dugc huong han mac vay
I6n khi ¢ rui ro tai chinh tién té xay ra. Tur
sau khi CMI dugc da phuong hoda, gia tri
cua caic SWAP tang lén nhanh chéng tuong
duong su ting 1én cua gia tri Quy hoan doi
tién té: 120 ty USD vao nam 2009 va ting
gap d6i dén 240 ty USD nam 2012. Hon
nixa, tinh linh hoat cia CMIM tao diéu kién
thuan loi cho céc qudc gia Pong A tiép can
cac khoan ho tro tai chinh.

3.3. Phét trién thi trwong trai phiéu
khu vuc

Ngudn von trén thi truong trai phiéu git
vai trd quan trong ddi véi su phat trién kinh
té mdi qudc gia cling nhu khu vuc Pong A.
Do do6, vao thang 3 nam 2003, Nhat Ban
tiép tuc dua ra dé xuat 16 trinh Sang kién
Phat trién Thi truong Trai phiéu Chau A
(ABMI) huéng dén mot sé muyc tiéu quan
trong: phat trién thi truong trai phiéu hiéu
qua thdng qua tai tro phat trién co so ha
tang thi truong va phat trién thi truong tréi
phiéu bang noi té; hai hoa hoa cac quy dinh
diéu tiét hoat dong cua thi truong trai phiéu;
ting cuong hop tac dau tu lién khu vuc;
phong ngtra tai dién khang hoang tai chinh -
tién té. Tap trung diéu chinh va phat trién
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thi trueong trai phiéu khu vuc 13 mét trong
nhitng dinh huéng quan trong cua cac qudc
gia Dong A, phu hop voi xu thé khu vuc
héa va toan cau hoa kinh té.

Tur khi ABMI hinh thanh, ASEAN +3 da
thdng nhit xay dyng 16 trinh cu thé nham
phét trién thi truong trai phiéu, c6 su diéu
chinh vao nam 2005 va xay dung 1o trinh
M&i vao nam 2008, mai nhat 1a nam 2012.
Tai HoOi nghi Bo truong Tai chinh
ASEAN+3 nam 2003, ABMI di thdng nhat
thanh 1ap 6 Nhdm céng tac (WG) phu trach
cac mang riéng biét, trong d6, WG1: khoan
dau tu méi dugc chung khoan hoa; WG2:
bao 1&nh tin dung va co ché dau tu; WG3:
giao dich ngoai héi va céc van dé lién quan;
WG4: phat hanh trai phiéu noi t&; WG5: hé
théng danh gia va phd bién thong tin thi
truong trai phiéu Chau A; WG6: diéu phdi
hd tro ky thuat. Bén nam 2005, 16 trinh caa
ABMI dugc diéu chinh con 4 WG va 2
nhom diéu hanh. Bing viéc to chac hoat
dong tét theo 16 trinh ABMI, quy md thi
truong trai phiéu Pong A ting truong
manh, tha tuc phat hanh dugc don gian hdéa
va lam tang s6 luong cac chu thé tham gia
thi truong trai phiéu khu vuc.

Nim 2008, nham déy Mmanh hon nira
hoat dong cua thi truong trai phiéu trong
bdi canh khung hoang kinh té tai chinh thé
gi6i, 16 trinh méi cua ABMI dugc thdng
nhat véi 4 Nhém hoat dong tap trung vao
C4C mang: cung, cau, quy ché va co sé ha
tang thi truong trdi phiéu. Theo do,
ASEAN+3 thdng nhat xay dung Dién dan
Thi trudong Tréai phiéu ASEAN+3 (ABMF)
chinh thte di vao hoat dong nam 2010. Lo
trinh ABMI nam 2012 dat dén cap do trién
khai véi 9 linh vuc uu tién gom: hoat dong
bao lanh thyc hién boi Quy Bao lanh Tin
dung Pau tu (CGIF) véi tri gia 700 ty USD;
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cac dé an co s ha tang tai chinh; cai thién
mdi truong dau tu va chia sé thong tin vé
ABMI; tang cuong hoat dong cua ABMF;
xuc tién thanh 1ap trung gian giai quyét cac
van dé trong khu vyc; hd tro tai chinh cho
nguoi tiéu dung va cac doanh nghiép vira
va nho (SMEs); cang cb hé thong danh gia
khu vyc; va cai thién van dé tai chinh.

Lo trinh 2012 ¢6 budc tién quan trong
trong hop tac tai chinh tién t¢ ASEAN+3
khi CGIF chinh thac di vao hoat dong.
CGIF hoat dong duédi hinh thic Quy tin
thac st dung von tr ADB va cac nudc
ASEAN+3 nham bao lanh cho céc doanh
nghiép phét hanh trai phiéu trén thi truong
khu vuc Pong A va giam thiéu tinh trang
chay vén dau tu ra ngoai khu vyc. Nam
2014, dwoc sy dong thuan cua cac Bo
truong tai chinh, Thong doc ngan hang céac
nuéc Pong A, CGIF ting quy mo tir 700
trigu USD 1én dén 1,75 ty USD. Pén nim
2015, c4c qudc gia Pong A di va dang tiép
tuc m¢é rong hoat dong cua CGIF, bao lanh
cho céc du &n phat hanh trai phiéu kha thi
va hoan thién Khung Phat hanh Trai phiéu
bang nhiéu dong tien ASEAN+3.

3.4. Can thiép phoi hop én dinh ty gid
héi dodi

Chinh sach vé ty gid héi doai cua céc
nude khu vue Pong A dic biét 1a Nhat Ban,
Trung Quéc va Han Qudc c6 lién quan chat
ché dén dong USD va tir d6 anh huong dén
hoat dong thuong mai, dau tu cua ho. Nhim
muc tiéu 6n dinh ty gia hdi doai trén toan
khu vuc, cac qudc gia Pong A tién toi can
thiép ngoai hdi phdi hop thong qua hop tac
chinh sach kinh t& vi mé. Lién quan dén ty
gia hdi doai, moi dong thai nhu ddong USD
giam gia hay Trung Quéc pha gia dong
Nhan déan t& nhu hién nay déu co tac dong
manh dén tinh hinh tai chinh khu vuec.

Tt nam 2000, khi CMI duoc thong qua,
cac qudc gia ASEAN+3 da dat van dé phdi
hop chinh séch ty gié song khong mang lai
anh hudng 16n do sy mién cudng tham gia
cua cac thanh vién, dac biét 1a Trung Quéc
va Nhat Ban trong viéc thoa hiép chinh
sach tién té khu vuc, do mdi nudc déu theo
dudi chinh sach ty gia riéng biét. Bé khic
phuc van dé nay, mot Nhom hoat dong
ASEAN vé co ché ty gia va tién t6 ASEAN
da dugc thanh 1ap vao nam 2001 cung véi
Dy 4n Nghién ctru Kobe 1 sang kién cia
Nhom Bo truong Tai chinh A - Au. Tuy
nhién, dén nim 2005, ding trude tac dong
giam gia ddong USD va sy chuyén doi ché
do ty gia ciia Trung Qudc tir neo gia cd dinh
sang tha ndi, cac qudc gia ASEAN+3 da
thong nhat thanh 1ap Nhom Bellagio Chau
A v6i muc tiéu diéu phdi chinh sach ty gia
gilta cac qudc gia theo mo hinh ciia Nhom
Bellagio Chau Au. Piéu d6 cho thiy cac
qudc gia Pong A tiép thu nhimg thanh tyu
ctia thé gidi, ciia Chau Au trong diéu kién
thuc té tai Pong A dé xay dung va hoan
thién cac co ché, td chirc nham can thiép
vao van dé ty gia hdi doai khu vuye.

Tiép d6, viec CMIM thay thé cho CMI
danh diu budc phét trién trong hop tac ty
gia hoi doai tai Pong A. Cac qudc gia khu
vuc ndy nhan thdy su can thiét phai diéu
chinh chinh sach tién t& nhim giam bét su
phu thudc vao USD, dong thoi giam bét cac
rti ro. Nam 2011, Trung Qudc dong gop 57
ty USD va Nhat Ban dong gop 60 ty USD
thong qua BSA hd trg cho Han Quéc nhim
6n dinh ty gia trude ap luc giam gia dong
Won di thé hién sy d6i ddu manh mé gitra
hai quéc gia tranh gianh anh huéng dén khu
vuc. Sau d6, Co ché Ty gia Chau A (ARM)
duoc thong qua, hoat dong tuong tu nhu Co
ché ty gia Chau Au (ERM) nham 6n dinh ty
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gia hdi doai gitra cac qudc gia Pong A,
khic phuc sy khong ddng nhit trong ché do
ty gia gilra cac nudc.

4. Giai phap diy manh hop tac tai
chinh tién t¢ Pong A

4.1. Piy manh da phwong héa Sing
kién Chiang Mai

Co s6 clia CMI 1a cac SWAP, do do, dé
dat duoc thanh tyu trong viéc déy manh
CMIM, céc qudc gia Pong A can ting quy
mé ciing nhu ting sd luong SWAP trong
khu vyc. Bén canh d6, ciac hoat dong
thuong mai, dau tu s& duge mo rong hon va
quy mo tai chinh tién té khu vuc s& duge
tang 1én khi cac qudc gia Pong A chu trong
ca SWAP song phuong va da phuong. Mac
du hai hinh thirc hoan doi nay c6 nhiéu tinh
chat co ban gidng nhau tuy nhién quy md
va diéu kién ap dung khac nhau. Tuy thudc
vao diéu kién kinh té cling nhu mbi quan hé¢
gilta cac nén kinh té ma mdi thanh vién lya
chon va tham gia hai hinh thirc nay. Quan
trong hon, ASEAN+3 ciing can xem xét hd
tro cac diéu kién gia han thda thudn hoan
ddi tién té, nham cat giam chi phi giao dich,
dam phan cho cac bén tham gia.

Viéc md rong Quy hoan doi tién té khu
vuc 1a can thiét. Trong diéu kién khdi luong
giao dich ngoai t& mdi ngay trén thé giéi la
hon 5.000 ty USD thi con s6 240 ty USD
ctia Quy hoan dbi tién té khu vuc Pong A 1a
qud nhoé. Hon nita, hgi nhap kinh té, tai
chinh khu vyc mé rong dit ra yéu cau thanh
khoan 16n cho mdi nén kinh té néi riéng va
khu vue Pong A néi chung. Trude tinh hinh
kinh té thé gidi bién dong manh nhu hién
nay, khu vuc Pong A cin xay dung Quy
hoan dbi tién t& manh nham cung cip céc
hd trg tai chinh cho cac thanh vién, giam
thiéu rui ro dan dén khung hoang tai chinh
khu vyc truée khi xin tro cip cua IMF,
ddng thoi gop phan nang cao chi sb tin
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nhiém cho hé théng tai chinh khu vuc, tac
dong tich cyc thu hut dau tu nuée ngoai.

4.2. Ting cwong doi thoai chinh sdch
va néng cao vi thé ciia AMRO

Thir nhdt, muc tiéu tang cuong ddi thoai
chinh sach giita cac qudc gia Pong A s&
duoc thyc hién tbt khi khu vuc nay tudn thu
va ap dung Quy trinh gidm sat ASEAN.
Theo d6, cac qudc gia, thong qua cac cudce
hop thudong nién va bat thuong cia B
trudng tai chinh, ngan hang trung uong; cap
nhat va chia s¢ cac thong tin tai chinh quan
trong va chinh xac nhat tir d6 xem xét didu
kién khu vuc va lya chon cac chinh sach
phil hop véi timg qudc gia thanh vién, han
ché nguy co khing hoang do thong tin
khong ddy du. Hon nita, ddy manh hoat
dong cia cac GOE va ETWG 1a can thiét
gitp tang nhanh s6 luong va chat luong cac
du an mang tdm khu vuc, bd sung nhiing
giai phap quan trong lam cdn cu cho céac
nha hoach dinh chinh sach. Trong ddi thoai
chinh sach vé thi truong trai phiéu khu vuec,
Pong A can huéng dén xay dung va mo
rong cac dién dan khu vuc vé thi truong trai
phiéu, timg budc diéu chinh va hoan thién
16 trinh xay dyng thi trudng trai phiéu. Hon
nira, ddi thoai chinh sach con mang y nghia
tao moi truong chinh tri khu vuc on dinh,
dic biét 1a trong mdi quan hé gitra cac qubc
gia Pong Bic A, gop phan hoan thién moi
truong dau tu khu vuec.

Thit hai, nang cao vi thé cia AMRO
trong khu vuc va trén thé gidi c6 tac dong
manh dén hop tac tai chinh tién té Dong A,
tang cuong kha nang thanh khoan khu vuec,
hé tro va bd sung cho mang ludi tai chinh
toan cau. Tuy nhién, AMRO chi c6 thé mo
rong va hoan thanh s ménh khi giai quyét
t6t mbi quan hé v6i IMF va khong dan dén
tinh trang xung dot 1¢i ich véi t chirc quéc
té nay. Do d6, cac qudc gia Péng A can tim
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ra phuong thirc pht hop d¢ AMRO c6 thé
lam vi¢c thuan lgi voi IMF, khong lam
giam anh hudng cua IMF dén cac quyét
dinh tai chinh khu vuc. Pong A céan ¢o
nhitng phién lam viéc thuong xuyén véi
IMF nhim dinh huéng trao d6i dé dugc hd
trg chinh sach, k¥ thuat va du bao tinh hinh
thé giéi. Cac quéc gia ASEAN+3 ciing can
dam phan va cam két v6i IMF vé cac hd trg
tai chinh ndi bo khu vuc s€ wu tién thuc
hién theo CMIM.

Nhu vay, IMF tham gia véi vai tro la
giam sat va hd trg hoat dong cho AMRO va
han ché twong tac truc tiép dén timg qudc
gia thanh vién. Bén canh d6, vi¢c ASEAN+3
dé nghi IMF néi long va quy dinh 15 vé
diéu kién hoat dong doc lap cia AMRO la
can thiét, nham ting tinh ty chi, doc lap
cia AMRO trong cac hoat dong cua khu
vuc Pong A. Trong tam nhin dai han, Pong
A can huéng dén xay dung AMRO tr&
thanh td churc quéc té doc lap, hd tro cho tat
ca cac mang cia CMIM. Do d6, mdi qudc
gia thanh vién can chd trong bd sung céc
nguén luc hoat dong cho AMRO, quan
trong nhét 1a ngudn nhan sy c¢6 chuyén mén
va kinh nghiém phan tich chinh sach, nham
nang cao chét lugng hoat dong va vi thé ciia
AMRO trong khu vuc va quc té.

4.3. Xay dung hoan chinh ABMI

Mot trong nhiing thanh tyu quan trong
clia hop tic tai chinh tién t¢ Pong A la
ABMI dang tirng budc duge xay dung, stra
d6i va hoan thién phu hop voi timg giai
doan hop tac va phat trién. Vi 10 trinh méi
nhit cia ABMI, cac qudc gia Pong A can
tiép tuc phbi hop ddy manh hon nita pham
vi anh huong cua CGIF bﬁng viéc hd trg
phat trién cac cong cu dau tu méi; hai hoa
hoa cac quy dinh vé bao lanh tin dung; hoan
thién va ap dung linh hoat Khung Phat hanh
Trai phiéu bang nhiéu dong tién ASEAN+3;

xdy dung va tang cuong hi¢u qua cua cac
nhém cong tic ABMI. Béi vdi co sc"y ha
tang thi truong tra1 phiéu khu vuc, nd luc
clia tat ca cac qudc gia thanh vién 13 can
thiét nham thiét 1ap hé théng co sé ha ting
trai phiéu theo cac dé an, sang kién da duoc
thao luan va théng nhat. Hon nita, chét
lwong mdi truong dau tu ciing can duge cha
trong v&i muc tiéu tin dung nguén von noi
viung va thu hat von ngoai ving vao thi
truong trai phiéu Dong A thong qua viée
tan dung tot cac du bao, phan tich cua cac
co quan giam sat khu vuc dé dua ra cac du
an mang tinh kha thi cao, mang lai loi ich
cho nha dau tu va giam thiéu rui ro that
thoat von cho khu vuc. Tuy nhién, trong bbi
canh hién nay, viéc danh gid va diéu chinh
16 trinh ABMI céan dugc tién hanh tich cuc
va thuong xuyén, gop phan tan dung nhiing
thanh cong va loai bé nhanh chéng cac hiu
qua do do tré chinh sach trong khu vuyec.

4.4. Phoi hop chinh sdch 1y gid

Phdi hop chinh sach ty gia 1a can thiét
dbi véi cac quoc gia Pong A nham tranh
tinh trang suy gidm ndng lyc canh tranh.
ASEAN+3 can xay dung 16 trinh di dén
théng nhat vé hé théng ty gia hdi doai cho
ca khu vuc. Mudn dat dugc muc tiéu do, dé
xudt mang tinh dai han ddi véi khu vuc nay
1a xay dung va hoan thién khung kho ty gia
khu vyc. Trong xu thé nén kinh té thi
truong phat trién, Pong A theo dudi chinh
sach ty gia hoi doai tha ndi linh hoat 13 hop
ly, tuy nhién khong phai tit ca cac qudc gia
dang neo gia c6 dinh déu c6 thé nhanh
chong chuyén dbi ché do ty gia. Vi thé,
khung khé ty gia khu vuc co vai tro dua ra
16 trinh cu thé cho mdi quéc gia thanh vién
trong viéc chuyén d6i ché do ty gia hbi
doai, tuy thudc vao vi thé ddng tién qudc
gia trong khu vuc va trén thé gidi, quy mo
thi trudng ngoai hdi va cac diéu kién kinh
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té, xa hoi cua quéc gia d6. Thém vao do,
nham giam thiéu chi phi phat sinh do bién
dong ty gia that thuong trong 16 trinh diéu
chinh ty gia, bién do diéu chinh ciing can
dugc quy dinh chit ché, nhdm gitp cac
nudce tranh duoc ct sdc dbi voi nén kinh té
vi md. Phéi hop chinh sach ty gia khu vuc
can sy nd luc va théng nhét cao cua 13 qubc
gia Pong A, vi vy, cac thanh vién cin
nghiém tuc va tich cuc tham gia cac cudc dbi
thoai, cudc hop B truong va cung cip thong
tin nham thao luan chinh sach va dua ra giai
phép phu hop cho ting giai doan.

5. Két luan

Cac két qua dat duoc trong hop tac tai
chinh tién t¢ Pong A da cho thiy su tich
cuc va nghiém tdc cia cac nuéc Pong A
trong viéc theo dudi on dinh tai chinh cua
toan khu vuc. ASEAN+3 da xay dung
thanh céng mot s6 khung khé quan trong va
thanh lap cac co quan giam sat s& thuc day
qua trinh hop tac dién ra nhanh chéng va
hiéu qua hon. Sau nam 2015, khi Cdng
dong Kinh t¢ ASEAN (AEC) ra doi, 10
trinh hoi nhap thi truong tai chinh tién té
khu vuc dugc thuc hién s& dit ra yéu cau
I6n trong viéc chuyén mon héa co ché giam
s&t nham thyc hién cé hiéu qua CMIM, phét
trién thi truong trai phiéu va phéi hop chinh
séch ty gia khu vuc. Hop téac tai chinh tién
té can thém nhiéu thoi gian dé thuc hién boi
céc qubc gia Pong A chua dap (ng cac yéu
cau caa khu vuc tién té ti uu va chua co su
thdng nhét tuyét ddi vé chinh sach kinh té
xa hoi, khung phép ly gitra cic thanh vién.
Diéu d6 doi hoi ¢ su chi dong hop tac caa
céc qubc gia Pong A.
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