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DIEN DAN NGHIEN CUU VE TAI CHiNH TIEN TE

Tém tit: Phat trién bén vitng dang 1a muc tiéu ma cac doanh nghiép néi chung, céc t6 chite tin dung néi
riéng theo dudi. P€ dat duge muc tiéu nay, cac td chuc tin dung Viét Nam dang tiing budc thuc hanh theo
b6 tiéu chudn moi trudng, xa hoi va quan tri (ESG). Muc dich ctua nghién ctiu cho thdy thuc tién va nhiing
han ché ctia quan ly rai ro moéi trudng va xa hoi trong hoat dong tin dung ctia céc t6 chire tin dung Viét Nam
hién nay, tit d6 ham y nhitng khuyén nghi nham gitp cho cdc t6 chic tin dung nang cao ning lyc quan ly
rui ro moi trudng va xa hoi trong hoat dong tin dung ctia ho. Bai viét stt dung phuong phap thong ké mo ta
dé phan tich thyc tién quan ly rai ro moi truéng va xa hoi clia cac t6 chiic tin dung. K&t qua cho thay, quan
ly rai ro moi trudng va xa hoi trong hoat dong tin dung cua cac t6 chuc tin dung Viét Nam con mot s6 han
ché. Nang cao nang luc quan ly rai ro moi trudng va xa hdoi trong hoat dong tin dung khong chi mang lai
nhiéu lgi ich cho chinh cac t6 chtic tin dung Viét Nam, ma con giup cho cac doanh nghiép dat duge cac muc

tiéu phat trién bén viing.

T khéa: Moi trusng, phét trién bén viing, du 4n dau tu, ESG

ENHANCING CAPACITY FOR SOCIO ENVIRONMENTAL RISK MANAGEMENT IN LENDING
ACTIVITIES OF CREDIT INSTITUTIONS IN VIETNAM

Abstract: Sustainable development is the goal that businesses in general and credit institutions in
particular are pursuing. To achieve the goal of sustainable development, credit institutions in Vietnam
are gradually practicing environmental, social and governance standards. The purpose of this study is
to show the practices and limitations of socio environmental risk management in lending activities of
Vietnam’s credit institutions, thereby implying recommendations to help credit institutions improve their
capacity to manage environmental risks in their lending activities. The article uses descriptive statistics
to analyze the practices of environmental risk management of credit institutions. The research results
show that environmental risk management in lending activities of Vietnamese credit institutions still has
some limitations. Improving the capacity of environmental risk management in lending activities not only
brings many benefits to Vietnamese credit institutions themselves but also helps businesses and Vietnam
achieve sustainable development goals.

Keywords: Environment, sustainable development, investment project, ESG

1. GIGI THIEU

Phat trién bén ving dang 1a xu
hudng cta nhiéu quéc gia trén thé
gidi, trong do cd Viét Nam, dé gop
phan thuc hién muc tiéu phat trién
bén viing (Sustainable Development
Goals - SDGs) ctia dat nudce. Dén cudbi
nam 2023, co khoang 140 qudc gia
da cam két hoac hudéng t6i muc tiéu
trung hoa carbon (Net Zero), trong
d6 c6 Viét Nam. Moi quéc gia tu
dat ra méc thdi gian va xay dung 16
trinh phut hgp dé dat muc tiéu nay,
phan 16n lua chon méc thoi gian dat
Net Zero vao nam 2050 (Ha, 2024).

Vdi vai trd huyét mach cta nén
kinh té, ngadnh Ngan hang dong gop
quan trong trong thuc ddy su phat
trién bén ving, tdc dong dén moi
truong thong qua cac hoat dong

nodi bo va tadc dong bén ngoai thong
qua cung cap cac san pham, dich vu
ctia minh, dic biét 1a hoat dong cap
tin dung. Vi vy, quan ly rai ro moi
trudng va xa hoi (E&S) 1a yéu cau da
dugc dat ra nham huéng dong vén
tin dung vao cac du an than thién
vGi moi trudng, thuc ddy cac nganh
san xuat, dich vy va tiéu dung
xanh... (Thai, 2021). Mot s6 ngan
hang thuong mai (NHTM) trén thé
giGi da tuyén bé dung tai trg cho cac
du 4n khong dap Ung cac tiéu chuan
ESG hodc phat trién bén viing, kién
toan cd cau t6 chiic va mo hinh quan
ly theo dinh hudng bén viing (thanh
lap Uy ban, Hoéi dong, Ban quan ly
ESG, b6 nhiém lanh dao cip cao
chiu tradch nhiém vé phat trién bén
viing, c6 chinh sach uvu dai déi véi
cdc san pham ESG, dua ESG 1a mot

chi tiéu quan trong trong danh gia
chat luong va hiéu qua nhan vién)
(Ha, 2024).

ESGlaviéttatctaEnvironmental
(Mo6i truong), Social (Xa hoi) va
Governance (Quan tri). Day la bo
3 tiéu chuin duge si dung dé do
ludng muc do phat trién bén ving
va tdc dong ctia doanh nghiép dén
cong dong. ESG danh gia cac yéu té
moi trudng, xa hdi va quan tri ctaa
mot t6 chuc, do lusng kha ning cua
no trong viéc dap ung cac yéu cau
bén vitng va xa hoi. Cac cong ty tudn
thl cdc tiéu chuin vé moi trudng,
xa hoi va quan tri dong y hanh xtt ¢
dao dtc trong 3 linh vuc do (PACE,
2024).

Tai Viét Nam trong thdi gian qua,
chinh phu da ban hanh nhiéu co
ché chinh sach nham khuyén khich
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cac doanh nghiép va cac t6 chtc
tin dung phat trién bén ving theo
hudéng kinh té tudn hoan va tang
truéng xanh, tiing budc xanh hoa
dong von tin dung ngan hang,...

Thuc té thdi gian qua cho thay,
nhéan thic cua cac t6 chic tin dung
(TCTD) d6i vdi van dé bao vé moéi
trudng thong qua danh gia va quan
ly rui ro E&S trong hoat ddng cap
tin dung thay déi ro rét. Ngay cang
nhiéu cac TCTD da xay dyng cac quy
dinh ndi bd quan ly rui ro E&S. Pong
thdi, cdc TCTD da chu dong hoan
thién co ciu t6 chic nhu thanh 1ap
bd phan chuyén trach hodc b6 tri
can bo chuyén trach vé quan ly rai
ro E&S,... (Trang, 2023). Tuy nhién,
hiéu qua thuc hanh ESG & cac TCTD
van con khiém tén do hau hét cac
TCTD chi mdi tudn thi cac yéu cau &
muc t8i thiéu trong khi mot s6 TCTD
khac thi dang nd lyc dé tiing budc
dap ung dudc yéu cau.

Céc nghién citu vé ESG tronglinh
vuc ngan hang 6 Viét Nam tap trung
vao viéc cho thdy xu hudng phat
trién tat yéu ctua ESG trong linh vic
ngan hang, lgi ich cling nhu nhiing
thach thiuc dat ra cho nganh Ngan
hang trong viéc thuc hanh ESG dé
dat dudc muc tiéu phat trién bén
viing. Bai viét sé phan tich thyc tién
quan ly rai ro E&S & Viet Nam hién
nay, chi ra nhiing han ché cta hoat
dong nay dé tu do dé xuadt nhiing
khuyén nghi déi véi cdc TCTD cling
nhu déi v6i chinh ph va Ngan hang
Nha nudc Viét Nam (NHNN) nham
nang cao nang luc quan ly rui ro
E&S trong hoat dong cap tin dung
ctia cac TCTD & Viét Nam.

2.C0 SG LY THUYET

Phat trién bén viing la mot khai
niém nhim dinh nghia mot su phat
trién vé moi mait trong xa hoi hién
tai ma van phai bao dam su tiép tuc
phat trién trong tucng lai xa. Khai
niém nay hién la muc tiéu huéng
t6i nhiéu quéc gia trén thé gidi,
moi qudc gia sé dua theo dac thu
kinh té, xa hoi, chinh tri, dia ly, van

Tap chiThitruéng
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hoa... riéng dé hoach dinh chién
luge phu hdp nhét véi quéc gia do
(Wikipedia). Pé dat dudc cadc muc
tiéu phat trién bén viing, cac doanh
nghiép dang tiing budc trién khai va
thuc hanh bo tiéu chuin ESG.

Cac TCTD véi chtc nang la cac
trung gian tai chinh cling dang di
dau trong thyc hanh ESG trong hoat
dong noi bo ctia minh ciing nhu
trong hoat dong tin dung dé giup
cac doanh nghiép tiing budc nang
cao trdch nhiém vé E&S véi cong
dong va quéc gia.

Méi truéng bao gom cac yéu
t6 vat chat tu nhién va nhan tao
quan hé mat thiét v6i nhau, bao
quanh con ngudi, c6 anh hudng
dén dsi séng, kinh t&, xa hoi, su
ton tai, phat trién cta con ngudi,
sinh vat va ty nhién (Luat Bdo vé
moi trudng, 2020). Rui ro vé moi
trudng la cac su c6, hiém hoa vé
moi trudng da gay ra hoac cé nguy
cO giy ra rui ro téi moi trudng
xung quanh trong qué trinh san
xudt kinh doanh ctia doanh nghiép
theo quy dinh ctia Luat Bdo vé mbi
trudng. bé dat duge muc tiéu gidm
thiéu nhing tac dong tiéu cuc dén
modi trudng cta cac du an dugce cac
TCTD tai trg, cac TCTD phai thuc
hién danh gia tdc dong moi trudng
trong hoat dong cip tin dung cua
ho. banh gid tdc dong mdi trudng la
qua trinh phan tich, danh gia, nhan
dang, du bdo tdc dong dén moi
trudng cta du 4n dau tu va dua ra
bién phap giam thiéu tac dong xau
dén moéi trusng (Ludt Bao vé moi
truong, 2020). Yéu t6 moi trudng
(environmental) danh gia cach
thiic mot cong ty quan ly chat thai,
tiéu thu nang lugng, bao vé da dang
sinh hoc va gidm thiéu tac dong 1én
bién d6i khi hau trong khi yéu t6 xa
hoi (social) danh gia méi quan hé
cta cong ty véi cac bén lién quan
nhu nhan vién, khdch hang, cong
dong va cac déi tac. Cac van dé nhu
quyén lao dong, stic khée va an
toan, quan ly chudi cung Uing va tac
dong xa hoi cua cong ty ciing dudc
xem xét (PACE, 2024).

3. PHUONG PHAP VA DU LIEU
NGHIEN cUU

Bai viét st dung phucng phap
thong ké mo ta dé phan tich thyc tién
danh gia tdc dong E&S ctia cac du an
dau tu dugce cac TCTD tai trg trong
hoat ddng cap tin dung cta ho. Di
liéu nghién cttu dugc thu thap tu cac
bdo céo cong b6 tai cac hoi thao vé
ESG trong linh vifc ngan hang & Viét
Nam thdi gian qua.

4. KET QUA NGHIEN CUU

Theo cac du liéu dudc cong bd
tt NHNN, tinh dén cudi 2016, du
ng tin dung xanh cua nén kinh té
da dat khoang 84.781 ty dong (ting
19,7% so véi cudi nam 2015) va
chiém khoang 1,5% so véi tong du
ng tin dung toan nén kinh té. Du ng
tin dung da danh gid rui ro E&S dat
khoang 187.953 ty dong, véi 129.083
khoan tin dung da dugc danh gia rui
ro E&S.

Tinh dén ngay 8/4/2022, du ng
tin dung xanh da dat hon 451 nghin
ty dong, chiém 4,32% téng du ng
toan nén kinh té&, chu yéu tap trung
vao linh vyc néng nghiép sach va
nang lugng tai tao. Du ng tin dung da
dudc danh gia rai ro E&S dat hon 1,8
triéu ty dong, véi 696.133 khoan tin
dung da dudc danh gia rai ro E&S.

bén ngay 31/3/2024, da co 47
TCTD phat sinh du ng tin dung xanh
dat 636.964 ty dong, chiém khodng
4,5% téng du nd toan nén kinh té. Du
ng tin dung dudc danh gia ruiro E&S
cuia cac TCTD dat khodng 2,9 triéu ty
dong, chiém hon 21% téng du ng tin
dung cta nén kinh té.

NHNN ciing cho biét, qua téng
két danh gid hang nam cho thdy cac
TCTD da c6 su thay d6i can ban vé
nhan thiic hudng t6i hoat déng bén
viing. Nhiéu TCTD da chu dong hop
tac, tiép nhan cdc ngudn von xanh,
ho tr¢ ky thuat ti cac t6 chuc tai
chinh quéc té dé xay dung quy ché
noi bd thuc hién quan ly rai ro E&S
cho mot s6 hoat dong cap tin dung
do6i véi khach hang. Pén cudi ndm
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Cdn thay d6i nhan thuc cdp tin dung bén ving theo bé tiéu chudn ESG cho toan bé Idnh dao cdp cao dén Idnh dao cdp trung va cdp chuyén vién tin dung

2023, 100% cac NHTM da xay dung
quy dinh noi bd va thuc hién danh
gid rui ro E&S trong hoat dong cap
tin dung va c6 17 NHTM da thanh lap
don vi hay b6 phan chuyén trach vé
quan ly rui ro E&S. Tai mot s6 TCTD,
b6 phan quan ly rui ro E&S cd thé
tham gia vao qua trinh tai thAm dinh
doi véi cac khoan vay cua dy an ¢
rai ro E&S & muc trung binh va cao.
Mot s6 NHTM da 16ng ghép cac dinh
hudng vé phat trién ngan hang xanh
vao chién lugc phat trién cta ngan
hang,...

TU thyc tién trién khai thuyc hanh
ESG trong hoat dong tin dung thoi
gian qua cho thay, da cé co sy tién bd
dang ké trong nhan thtc va thuc thi
ESG ctia cac TCTD & Viét Nam, nhé
do da gop phan thuc diy tin dung
xanh khong ngling ting trudng, so
lugng céc dy an dau tu cta doanh
nghiép dudc cac TCTD danh gia tac
dong E&S cling khong ngung tang
lén. Cac TCTD cing da xay dung quy
dinh noi bd hodc 16ng ghép quy dinh
danh gia rui ro E&S trong quy dinh
nodi bod vé quy ché cho vay ctia TCTD,
dong thai, thanh 1ap don vi hoac bo
phan chuyén trach quan ly rui ro
E&S,... Chinh nhiing viéc lam nay sé
giup cho hoat dong tin dung ctia cac
TCTD ngay cang xanh hoa va bén
viing hon, san phdm dich vu ngay

cua TCTD

cang chat lugng hon, uy tin va thucng
hiéu ctia cac TCTD cling ngay mot
tdng Ién. Mat khac, tdng cudng thuc
hanh ESG trong hoat dong tin dung
cua cdc TCTD clng sé giup cho cac
doanh nghiép dudc tai trg ngay cang
xanh héa hoat dong va phat trién bén
viing hon dé gop phan dat duge muc
tiéu phat trién bén ving cho nén
kinh té va xa hoi cta dat nudc.

Bén canh nhing két qua dat dudc
nhu trén thi thuc thi ESG trong hoat
dong tin dung cua cac TCTD & Viét
Nam ciing con mot s6 han ché nhu:
(i) Khuon khé phép ly cho ESG nganh
Ngan hang van dang trong qua trinh
hoan thién; (ii) Nhan thutc va quyét
tAm trién khai ESG gitta cac TCTD
chua dong déu; (iii) Nhan sy nganh
Ngan hang chua co kinh nghiém,
chuyén mén chuyén sau vé danh gia
rai ro E&S.

5.MOT SO KHUYEN NGHI

Dé khic phuc nhiing han ché noéi
trén, cac TCTD can xem xét thuc hién
mot s6 khuyén nghi nhu sau:

Thu nhat, can thay d6i nhan thic
cap tin dung bén viing theo bo tiéu
chuén ESG cho toan bd lanh dao cap
cao dén lanh dao cip trung va cap
chuyén vién tin dung ctia TCTD. Viéc
thay d6i nhan thiic nay can dugc thé

hién trong chién lugc hoat dong cta
tiing TCTD va dudc cu thé trong cac
hoi nghi trién khai nhiém vu dau
nam cua tiing TCTD.

Thtt hai, cin ct chién luge va quy
mo hoat dong clia ting TCTD trién
khai thanh Iap Ban hay B6 phéin chiu
trach nhiém danh gia rai ro E&S cac
dy an cp tin dung theo quy dinh
phai danh gia tdc dong E&S trong
toan TCTD.

Th ba, ban hanh quy dinh noi
bd vé danh gia rui ro E&S trong
hoat dong tin dung cta tirng TCTD.
Quy dinh néi bod can tuan thu day
du cac quy dinh cua B6 Tai nguyén
va Moi trudng (nay la B Nong
nghiép va Méi trusng) vé danh
gid tdc dong moi trudng cing nhu
cdc quy dinh cta NHNN vé quan
ly rui ro E&S trong hoat dong cap
tin dung ctia TCTD. Bén canh cac
quy dinh vé nhiing nhu cau khong
dudc cho vay theo quy dinh tai quy
ché cho vay cua cac TCTD déi vdi
khach hang do NHNN ban hanh,
quy dinh noéi bo con phai bao gom
cdc quy dinh vé nhiing loai du an
dau tu thudc cac linh vuc nganh
ngheé khong dugc cap tin dung theo
b tiéu chudn ESG, quy dinh cac duy
an dau tu theo quy mo nganh nghé
phai dugc danh gia tac doéng moi
trudng hoac E&S, quy dinh cdc du
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an dau tu co tiém &n nguy cg rui ro
moi truong 1én va phuc tap phai st
dung tu van danh gia tac dong E&S,
thué tu van chuyén nghiép va cé uy
tin huéng dan xay dung quy trinh
ndibo danh gia tdc dong E&S dé cac
chuyén vién tin dung hoac chuyén
vién danh gia tdc dong E&S dé dang
thyc hién, quy dinh vé viéc kiém
tra, danh gia tac dong E&S dinh ky
cac dy 4n sau gidi ngan, cac ché tai
d6i véi khach hang khong tuan tha
day du céc bién phap bao vé moi
trudng va thyc thi trdch nhiém xa
héi ctia doanh nghiép,...

Thu tu, bén canh danh gia tac
dong mobi trudng, cdc TCTD cing
can thyc hién danh gia tdc dong xa
hoi theo cdc tiéu chi dugc hudng
dan trong bo tiéu chuin ESG dé tiing
budc hoan thién hoat déng danh gia
rui ro E&S trong hoat dong tin dung
cua cac TCTD.

Tht ndm, cdc TCTD cing can
quan tAm va xay dung cd sé dit liéu vé
E&S dé giup cho cdc chuyén vién tin
dung hoac chuyén vién danh gia rai
ro E&S cé dugc cdc di liéu can thiét
dé hoan thanh nhiém vy mét cach
tot nhat. Doi véi cac du an dau tu theo
quy dinh phai thué tu van danh gia
rui ro E&S, can c6 quy dinh ro rang
vé tiéu chuén tuyén chon tu van dua
trén uy tin, kinh nghiém, doi ngt ky
su, chuyén gia cting nhu cac thanh

TAI LIEU THAM KHAO:

tich cta tu van. Chi phi thué tu vin
dudc tinh trong chi phi thdm dinh
tin dung ma khach hang phai tra cho
TCTD.

Thu sau, cidc TCTD gap rut tuyén
chon va dao tao déi ngti chuyén vién
tin dung va chuyén vién thdm dinh
am hiéu, c6 kinh nghiém vé quan ly
va danh gia rui ro E&S cac dy 4n dau
tu. Tuyén chon ddi ngd chuyén vién
quan ly rui ro E&S can uu tién cac ky
su va ctf nhan t6t nghiép cac nganh
dao tao vé moi trudng, dong thdi cd
kinh nghiém vé quanly riiro E&S. Dé
dao tao ddi ngli chuyén vién tin dung
kiém danh gia va quan ly rti ro E&S
cacdy én dau tu cap tin dung, can lya
chon cac cd s6 dao tao chuyén nganh
moi trudng co6 uy tin hoic phéi hop
véi céac t6 chuc qudc té nhu Cong ty
tai chinh quéc té (IFC) t6 chuc céc 16p
dao tao mdt cach cé hé théng, dong
thoi, chu trong ky nang thuc hanh
cho cac chuyén vién tin dung.

Péi véi BO Nong nghiép va Moi
trudng, can s6m ban hanh b6 tiéu chi
moi trudng va cac tiéu chi xac dinh
d6i véi cac du an xanh dé giup cho
cac TCTD cé co s6 phap ly danh gia
tac dong moi truong cac du an xanh
cap tin dung, dong thsi xac dinh
dudgc dau 1a du 4n xanh dé manh dan
cap tin dung cho cac dy 4n nay.

D6i véi NHNN, can phéi hgop véi
cdc t6 chuc quéc té dao tao hodc tim

kiém cac nguon hd trg ky thuat dao
tao quan ly rai ro E&S céc du 4n cap
tin dung dé ho trg cac TCTD trong
viéc dao tao doi ngld chuyén vién
quan ly rui ro E&S trong hoat dong
cap tin dung. Mat khac, NHNN can
nghién ctru dé coé cac cd ché chinh
sach vé han muc tin dung, trich 1ap
dy phong, hé sé ruiro dé tinh ty 1é an
toan von, tai cAp von,... nhdm khuyén
khich cac TCTD hudéng dong vén tin
dung cho cac dy 4n xanh, dong thai,
tang thém s6 lugng cac du an dau tu
cap tin dung dudc danh gia tac dong
E&S dé hudng dén muc tiéu tang
trudng tin dung bén ving.

6. KET LUAN

Quan ly E&S trong hoat dong cap
tin dung ctia cdc TCTD & Viét Nam
mdc du thu duge nhiing két qua tich
cuic ban dau, tuy nhién, van con mot
s6 han ché. Khic phuc dudc nhing
han ché nay sé giup cadc TCTD nang
cao dugc nang luc quan ly rti ro E&S
trong hoat dong cap tin dung. biéu
nay sé mang lai nhiéu Igi ich cho
chinh cac TCTD nhu nang cao dugc
chat lugng tin dung, gia ting uy tin va
thuong hiéu cho TCTD, ting muic xép
hang tin nhiém cho TCTD, gitup cac
TCTD va cac doanh nghiép cting nhu
Viét Nam dat dugc cac muc tiéu phat
trién bén viing ¢

- Nguyén Thi Thu Ha (16/04/2024). Khuén khé phdp Iy, thiuc trang va gidi phdp trién khai ESG tai Agribank. Agribank. hitps://www.
agribank.com.vn/vn/ve-agribank/tin-tuc-su-kien/cac-tin-khac/tuoi-tre-agribank/khuon-kho-phap-ly-thuc-trang-giai-phap-trien-khai-esg-

tai-agribank, truy cap 30/1/2025

- PACE. ESG la gi? 3 trong tam tiéu chudn ESG trong doanh nghiép. PACE https://www.pace.edu.vn/tin-kho-tri-thuc/esg-la-gi, truy cap

ngay 31/1/2025

- Nguyén Minh Phong, Nguyén Tran Minh Tri & Nguyén Thi Duyén (04/05/2024). Thong diép tu ap dung ESG trong nganh Ngan hang. Tap
chi ngan hang. https.//tapchinganhang.gov.vn/thong-diep-tu-ap-dung-esg-trong-nganh-ngan-hang-7447.html
- Lé Hong Thdi (2021). Yéu cu quén ly riii ro moi truong trong hoat dong cdp tin dung — nhin tu thuc hanh qudc t6. Tap chi thi truong tai

chinh tién té.

- Quynh Trang (21/03/2023). Hudng dan qudn ly rii ro vé moi trudng trong hoat dong cép tin dung. Tap chi thi truong tai chinh tién
té. hitps;/thitruongtaichinhtiente.vn/huong-dan-quan-ly-rui-ro-ve-moi-truong-trong-hoat-dong-cap-tin-dung-44813.html, truy cap ngay
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